N.39038 Rep. N. 21683 Racc.
VERBALIZZAZIONE DIFFERITA DELL"ASSEMBLEA DELLA '"LE BUONE SO-
CIETA" - Societa per Azioni', tenutasi il ventotto giugno due-
miladodici

REPUBBLICA I1TALIANA
L*anno duemiladodici, il giorno tre del mese di luglio

=3 luglio 2012=

In Genova, Via Ceccardi civico numero quattro interno quaran-
tadue, piano diciannovesimo.
Avanti a me Dottor ANDREA FUSARO, Notaio in Genova, iscritto
nel Ruolo dei Distretti Notarili Riuniti di Genova e Chiavari,
e presente il Dottor CASTALDINI ELIO GIACOMO, nato a Cuneo
(CN) il 24 dicembre 1948, domiciliato per la carica presso la
sede sociale.
Detto Comparente, della cui identita personale 1o Notaio sono
certo, mi dichiara di intervenire quale Presidente del Consi-
glio d"Amministrazione della:
"LE BUONE SOCIETA" - Societa per Azioni" con sede in Genova
(GE), Via X1l Ottobre n.2/193, codice fiscale e numero d"i-
scrizione presso il Registro Imprese di Genova 81020000022,
numero 448718 R.E.A., capitale sociale euro 2.219.400,00
(duemilioniduecentodiciannovemilaguattrocento virgola zero ze-
ro) interamente versato, societa con azioni quotate presso
Borsa S.p.a.

avendomi chiesto di redigere il verbale di assemblea della
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predetta Societa tenutasi il 28 giugno 2012 (ventotto giugno
duemiladodici) in Genova, Via Cesarea civico numero 16, presso
il Teatro della Gioventu, a seguito di convocazione con avviso
pubblicato in data 17 maggio 2012 sul quotidiano “Il Giornale”
in seconda convocazione(essendo la prima andata deserta, come
attesta risultare da apposita verbalizzazione) per discutere e
deliberare sul seguente

<<ORDINE DEL GIORNO:
1. |Integrazione del Collegio Sindacale, ai sensi dell"art.
2401, comma terzo Cod. Civ. e dell"art. 22 dello Statuto So-
ciale, deliberazioni inerenti e conseguenti;
2. nomina di un consigliere di amministrazione, deliberazioni
inerenti e conseguenti;
3. esame ed approvazione del bilancio di esercizio della So-
cietd al 31 dicembre 2011 comprendente la relazione sula ge-
stione e [I"attestazione del dirigente preposto prevista
dall"articolo 154-bis comma 5 del D. Lgs. 58/1998, relazione
del consiglio di amministrazione sulla gestione, relazione del
collegio sindacale e della societa di revisione; deliberazioni
inerenti e conseguenti;
4_ provvedimenti ex art. 2446 c.c. relativamente al resoconto
intermedio di gestione al 31 marzo 2012, deliberazioni ineren-
ti e conseguenti.>>
svoltasi come segue, avendo assunto la presidenza dello stesso

Comparente, ai sensi dell"art. 10 dello Statuto sociale.



Alle ore undici e dieci i1l Presidente:

- informa i signori azionisti che & in funzione un sistema di
registrazione dei lavori dell“Assemblea al fine di agevolare
la stesura del verbale della presente Assemblea;

- nel rispetto dell*Articolo 12 dello statuto sociale, chiama
me notaio a fungere da segretario della riunione;

- informa altresi che & stata verificata la rispondenza delle
deleghe alle disposizioni degli artt. 136 e seguenti del De-
creto Legislativo 58/1998 (in seguito anche TUF) e dell"art.
2372 Cod. Civ.;

- informa che risultano presenti numero due persone portatrici
- iIn proprio o per delega - complessivamente di numero
2.921.430

(duemi lioninovecentoventunimi laquattrocentotrenta) azioni or-
dinarie, tutte regolarmente depositate;

- rileva che sono presenti, oltre al medesimo, gli Amministra-
tori della societa Dottor Giacomo De Marini e Dottor Filippo
Salomone, mentre sono assenti 1 consiglieri Lunardi, Benvenu-
to, Maienza, Bottino;

- rileva che per i1l Collegio Sindacale sono presenti i dottori
Ernesto Podesta ed Ugo Brunoni;

- informa che é& stato consentito assistere all®Assemblea a
giornalisti qualificati, esperti ed analisti finanziari, pur
non rilevandone la presenza in sala;

- rileva che sono presenti in sala anche alcuni collaboratori



per motivi di servizio, I"Investor Relator Dott. Andrea Man-
tero;

- da atto che sono stati e saranno regolarmente espletati gli
adempimenti informativi disciplinati dall*art. 77 e seguenti
del Regolamento Emittenti approvato con Delibera CONSOB n.
1197171999 e sue successive modifiche ed integrazioni;

- da atto che sono stati regolarmente espletati gli altri a-
dempimenti informativi previsti dal Codice Civile e dal citato
Regolamento Emittenti, mediante messa a disposizione del pub-
blico, presso la sede sociale, Borsa ltaliana S.p.A. e il sito
internet della Societa, della documentazione prevista dalla
normativa vigente entro i termini di legge.

In particolare, entro il termine di pubblicazione dell"avviso
di convocazione ex art. 125 ter Decreto Legislativo numero
58/98, sono stati messi a disposizione dei soci e del pubblico
presso la sede sociale, sul sito della societa
(www. lebuonesocieta.it) e presso Borsa Italiana S.p.a.:

(i) il progetto di bilancio chiuso al 31.12.2011 contenente
relazione degli amministratori sulla gestione, relazione sul
governo societario, relazione del collegio sindacale e della
societa di revisione;

(ii) la relazione sulle materie all"ordine del giorno ex art
125 ter comma 1 TUF.

Inoltre entro il termine di pubblicazione dell®avviso di con-

vocazione, ai sensi dell"art. 125 quater TUF, sono stati messi



Q

disposizione, sul sito internet della Societa:

i documenti da sottoporsi in assemblea;

la delega per ITintervento in assemblea;

il modulo per il conferimento di delega al rappresentante
designato ex art. 135 undecies TUF;

- le informazioni sull"ammontare del capitale sociale con
I1"indicazione del numero e delle categorie di azioni in cui €
suddiviso.

- invita gli azionisti che si trovassero eventualmente carenti
di legittimazione al voto ai sensi deil seguenti articoli:
110,120,121,122 135 wundecies TUF; 138 Regolamento Consob
11971/1999; 2359 bis c.c.

- rende noto che, ai sensi dell"articolo 85 del Regolamento
Emittenti approvato con Delibera CONSOB numero 11971/1999 e
sue successive modifiche ed integrazioni, verra allegato al
verbale della presente riunione, quale sua parte integrante
1"elenco nominativo dei partecipanti all®"Assemblea, con evi-
denza degli azionisti intervenuti in proprio o per delega, dei
soggetti deleganti, del numero di azioni possedute o rappre-
sentate, deil votanti in qualitd di creditori pignoratizi, ri-
portatori e usufruttuari;

- da lettura dell"elenco nominativo degli azionisti che parte-
cipano, direttamente e/o indirettamente, in misura superiore
al 2% (due per cento) del capitale sociale sottoscritto rap-

presentato da azioni con diritto di voto, secondo le risultan-



ze del libro dei soci, integrato dalle comunicazioni ricevute
ai sensi di legge e da altre informazioni a disposizione, alla
data del 28 aprile 2012;

- dichiara inoltre quanto segue:

- il capitale sociale sottoscritto e versato alla data odierna
e di Euro 2.219.400,00

(duemi lioniduecentodiciannovemilaguattrocento), suddiviso in
numero 10.650.000 (diecimilioniseicentocinquantamila) azioni
ordinarie senza indicazione del valore nominale e tutte rap-
presentative della medesima frazione del capitale come da ar-
ticolo 5 (cinque) dello statuto sociale;

- ogni azione ordinaria da diritto ad un voto nelle assem-
blee ordinarie e straordinarie della Societa. La societa non
detiene alla data azioni proprie;

- alla Societd non consta l"esistenza di accordi contenen-
ti patti parasociali previsti dall"art. 122 TUF, come modifi-
cato, concernenti le azioni di “Le Buone Societa Spa.”;

- dichiara che nella sala & funzionante un sistema di regi-
strazione audio al solo fine di agevolare la successiva stesu-
ra del verbale da parte del notaio. Dichiara inoltre che il
verbale dell"assemblea conterra la sintesi degli interventi
con l"indicazione nominativa degli intervenuti, delle risposte
ottenute e delle eventuali dichiarazioni di commento e che

nessuno degli aventi diritto ha fatto pervenire domande sulle

materie all®ordine del giorno prima dell"assemblea, ai sensi



dell"art. 127-ter TUF;

- invita gli azionisti che volessero prendere la parola a pre-
notarsi ogni volta pronunciando distintamente il proprio nome,
precisando che alle domande sara data risposta dagli ammini-
stratori, raccomandando sin d“ora interventi chiari, concisi
ed attinenti alle materie poste all"ordine del giorno;

- ricorda che all"atto della registrazione per l1"ingresso in
assemblea, ogni azionista o delegato ha ricevuto una scheda di
partecipazione, ovvero piu schede in caso di rappresentanza
per delega altri soci ed ha manifestato per i deleganti I"in-
tenzione di esprimere “voto divergente”.

Prega gli intervenuti in proprio o per delega, nel limite del
possibile, di non abbandonare la sala fino a quando le opera-
zioni di scrutinio e la dichiarazione dell"esito della vota-
zione non saranno comunicate e terminate.

Prega coloro che comunque si dovessero assentare nel corso
dell"assemblea di farlo constatare al personale addetto ricon-
segnando la scheda di partecipazione all"assemblea; la proce-
dura rilevera 1"ora di uscita.

Segnala altresi che, nel caso di rilascio di piu schede ad u-
nico delegato, la procedura considerera automaticamente uscito
ed escluso dalla votazione il possessore di eventuali schede
non consegnate al personale addetto, ove il delegato si sia
allontanato consegnando solo una o alcune schede; nel caso di

rientro in sala, gli azionisti interessati dovranno ritirare



dal personale addetto la scheda di partecipazione ai fini del-
la rilevazione dell"ora e quindi della presenza;

- comunica che le votazioni sugli argomenti all“ordine del
giorno avverranno per alzata di mano e che gli azionisti con-
trari e/o astenuti dovranno comunicare il proprio nominativo
ai fini della verbalizzazione.

Non risultando variazioni o aggiornamenti sulle presenze, il
Presidente dichiara I"Assemblea validamente costituita ai sen-
si di legge e di Statuto.

Il Presidente passa, quindi, a trattare il primo punto all"or-
dine del giorno i1l quale recita: “integrazione del Collegio
Sindacale, ai sensi dell"art. 2401, comma terzo Cod. Civ. e
dell” art. 22 dello Statuto sociale, deliberazioni inerenti e
conseguenti™.

Il Presidente ricorda che attualmente il Collegio Sindacale e
composto di soli due sindaci, dottori Ernesto Podestd ed Ugo
Brunoni, originariamente supplenti, che hanno gia comunicato
la propria disponibilita ad essere confermati quali sindaci
effettivi della societa, cosicché si e resa necessaria la con-
vocazione di codesta assemblea ai sensi dell*art. 2401 codice
civile per ITintegrazione del collegio sindacale.

Cio premesso, il Presidente propone di dare lettura della re-
lazione del Consiglio di Amministrazione sul punto predisposta
ail sensi dell*art. 125-ter, comma 1, del TUF utile alla deli-

berazione. Il socio Carlo Maria Braghero propone di omettere



la lettura; la proposta e accolta da tutti 1 presenti.

Il Presidente apre la discussione su tale punto all"ordine del
giorno.

Prende 1la parola il dottor Carlo Castelli, rappresentante
dell"Istituto Ligure Mobiliare Spa (ILM), che propone di con-
fermare gli attuali sindaci dottori Ernesto Podesta ed Ugo
Brunoni, ed integrare il collegio nominando il Dottor Pietro
Pongiglione quale Sindaco Effettivo, nonché il Dottor Roberto
Costaguta ed il Dottor Luca Agostini quali Sindaci Supplenti;
propone altresi di confermare presidente il dottor Ernesto Po-
desta.

Chiede la parola il socio Carlo Maria Braghero, il quale do-
manda anzitutto conferma che la verbalizzazione avvenga per
atto notarile. Lamenta, poi, che la sede dove I1%"assemblea si
svolge sia mutata rispetto a quella indicata nell"avviso di
convocazione. Quindi richiama le perplessita sulla composizio-
ne del Collegio Sindacale sollevate in occasione della prece-
dente assemblea attraverso la denuncia inoltrata al collegio
sindacale ai sensi dell®art.2408 cod. civ., chiedendo che pre-
liminarmente gli venga risposto. Domanda, infine, esibizione
della documentazione prevista dall"art. 2400, ultimo comma,
cod. civ., e la conferma che le persone proposte siano circa
intenzionate ad accettare la carica.

Il Presidente risponde che la verbalizzazione avverra per atto

notarile, poi chiarisce che la sede assembleare & la medesima



indicata nell"avviso, soltanto ne & stato consentito I"accesso
attraverso un diverso ingresso.

Il Presidente da, quindi, la parola al Presidente del Collegio
Sindacale Ernesto Podesta affinché risponda alla denuncia ex
art 2408 cod.civ. presentata dal socio Carlo Maria Braghero
nel corso dell"assemblea della societa tenutasi in questi lo-
cali il 28 aprile scorso e meglio descritta a pagina 19 del
relativo verbale debitamente pubblicato sul sito della socie-
ta. Il dottor Ernesto Podesta da lettura della risposta prepa-
rata dal Collegio.

Il Presidente fornisce poi assicurazioni circa la messa a di-
sposizione della documentazione ex art.2400, ultimo comma,
cod.civ.. Il dottor Carlo Castelli attesta di aver ricevuto
conferma da parte di tutti 1 soggetti proposti di essere in-
tenzionati ad accettare la carica.

Il socio Carlo Maria Braghero replica che la risposta del Col-
legio alla denuncia da lui presentata ne suffraga la fondatez-
za, quindi supporta la censura espressa. Stigmatizza, poi,
I"assenza della maggioranza dei consiglieri di amministrazio-
ne. Quindi ricorda che la documentazione prevista
dallart.2400, ultimo comma, cod.civ. deve essere messa a di-
sposizione anteriormente alla delibera di nomina cosicché, a-
vendone constatato la mancanza, preannuncia di non voler par-
tecipare al voto.

Il dottor Carlo Castelli replica di avere a proprie mani- met-



tendole a disposizione dei presenti- le documentazioni di tut-
ti, fatta eccezione soltanto per quella del dottor Costaguta.
Il socio Carlo Maria Braghero, in conformita con quanto di-
chiarato, esce dalla sala prima della votazione.

Poiché nessuno piu chiede il Presidente la parola dichiara
chiusa la discussione.

Il Presidente informa i signhori Azionisti sui dati aggiornati
delle azioni presenti o rappresentate.

E" presente soltanto il dottor Carlo Castelli, rappresentante
dell"Istituto Ligure Mobiliare Spa (ILM), titolare di
2.920.346 (duemi lioninovecentoventimi latrecentoquarantasei)
azioni ordinarie tutte regolarmente depositate.

Il Presidente invita a non assentarsi dalla sala durante la
votazione: prega, se qualcuno desidera allontanarsi, di farlo
prima che la votazione abbia inizio.

Il Presidente pone, quindi, in votazione per alzata di mano
dell"argomento appena illustrato la proposta avanzata dal so-
cio ILM in merito alla integrazione del collegio sindacale at-
traverso la nomina di: Dottor Pietro Pongiglione quale Sindaco
Effettivo, del Dottor Roberto Costaguta e del Dott. Luca Ago-
stini quali Sindaci Supplenti confermando invece gli attuali
sindaci Dottori Ugo Brunoni ed Ernesto Podesta quali sindaci
effettivi, confermando quest ultimo Presidente, posta ovvia-
mente I1"accettazione degli incarichi da parte di ognuno e la

verifica dei requisiti di legge, dando, infine, lettura della



proposta di deliberazione.
"L"Assemblea degli Azionisti, preso atto della relazione sui
punti all®ordine del giorno del Consiglio di Amministrazione e
delle disposizioni di cui all"art. 22 dello statuto sociale e
dell"Art. 2401 del codice civile,

delibera
di integrare il collegio sindacale nominando quale sindaco ef-
fettivo il Dottor Pietro Pongiglione, quali sindaci supplenti
il Dottor Roberto Costaguta ed il Dottor Luca Agostini, e con-
fermando quali sindaci effettivi gli attuali sindaci Dottori
Ugo Brunoni ed Ernesto Podesta, confermando quest®ultimo Pre-
sidente™.
Il Presidente invita a votare. 1l dottor Carlo Castelli, rap-
presentante dell"lIstituto Ligure Mobiliare Spa (ILM), esprime
voto favorevole.
Il Presidente constata e dichiara che la proposta & stata ap-
provata all"unanimita.
Il Presidente informa i Signori azionisti che il curriculum
vitae e le dichiarazioni rilasciate dai nuovi sindaci, in me-
rito alla disponibilita ad accettare la carica ed al possesso
deil requisiti di onorabilita e professionalitd previsti dalla
normativa applicabile, saranno disponibili presso la Sede le-
gale della Societa sul sito internet della stessa.
Il socio Braghero rientra.

Il Presidente passa, quindi, a trattare il secondo punto



all"ordine del giorno, il quale recita: “nomina di un consi-
gliere di amministrazione, deliberazioni inerenti e conseguen-
ti”. Su tale punto si limita a ricordare che & scaduta in data
5 aprile 2012 la nomina del consigliere Filippo Salomone avve-
nuta ai sensi dell*art. 2386, comma 1, codice civile in sosti-
tuzione del consigliere Marco Salvatore Ferrari. Successiva-
mente il Consiglio di Amministrazione ha provveduto a cooptare
nuovamente il Dottor Salomone nella seduta del 15 maggio 2012.
Il Presidente invita, pertanto, a deliberare in merito alla
nomina del Consigliere in scadenza, rammentando peraltro che
I"amministratore originario era stato candidato nell*unica li-
sta presentata all®assemblea del 12 marzo 2010.

Il Presidente ricorda, inoltre, che per la sostituzione di un
amministratore, posta la maggioranza di consiglieri ancora in
carica nominati dall®assemblea del 12 marzo 2010, I"assemblea
delibera senza voto di lista e nel rispetto delle maggioranze
previste dalla normativa.

Il Presidente apre la discussione su tale punto allordine del
giorno.

Poiché nessuno chiede la parola, il Presidente informa i si-
gnori Azionisti che sono presenti numero due persone porta-
trici in proprio o per delega di numero 2.921.430
(duemi lioninovecentoventunmi laguattrocentotrenta) azioni ordi-
narie tutte regolarmente depositate.

Il Presidente invita i signori Azionisti a non assentarsi dal-



la sala durante la votazione: prega, se qualcuno desidera al-
lontanarsi, di farlo ora prima che la votazione abbia inizio.
Il Presidente da lettura della proposta di deliberazione.
"L"Assemblea degli Azionisti, preso atto di quanto disposto
dallo statuto sociale in merito alla composizione dell”organo
di amministrazione e considerato quanto disposto all"art. 2386
del codice civile,

delibera
di nominare alla carica di Amministratore della Societa il
Dott. Filippo Salomone il quale restera in carica sino alla
naturale scadenza del consiglio di amministrazione'.
Il Presidente invita:
- chi e d"accordo ad alzare la mano. 11 dottor Carlo Castelli,
rappresentante dell"Istituto Ligure Mobiliare Spa (ILM), e-
sprime voto favorevole;
- chi & contrario ad alzare la mano. Nessuno esprime voto con-
trario;
- chi si astiene ad alzare la mano. 1l socio Braghero si a-
stiene.
Il Presidente constata e dichiara che la proposta & stata ap-
provata a maggioranza.
Il Presidente passa, quindi, a trattare il terzo punto all®or-
dine del giorno il quale recita: “Esame ed approvazione del
bilancio di esercizio della Societa al 31 dicembre 2011 com-

prendente la relazione sulla gestione e l"attestazione del di-



rigente preposto prevista dall"articolo 154-bis comma 5 Decre-
to Legislativo 58/1998, relazione del consiglio di amministra-
zione sulla gestione, relazione del collegio sindacale e della
societa di revisione; deliberazioni inerenti e conseguenti”.

Il Presidente chiede l1"autorizzazione ai soci ad evitare la
lettura della documentazione inserita nel fascicolo consegnato
all"inizio dei lavori, che é gia stata, altresi, tempestiva-
mente diffusa come da norme di legge e di statuto. Nessuno si
oppone.

Il Presidente informo che Mazars Spa, societa alla quale é
stato conferito I"incarico di revisione del bilancio d"eserci-
zio di LBS per il periodo 2007-2012, ha predisposto la propria
relazione datata 5 aprile 2012 -che é stata messa a disposi-
zione degli azionisti nei termini di legge e di statuto - con
la quale ha dichiarato di non essere in grado di esprimersi
sul bilancio d"esercizio di LBS al 31 dicembre 2011 “a causa
degli effetti connessi alle incertezze descritte” che eviden-
ziano come “il presupposto di continuita aziendale sia sogget-
to a molteplici iIncertezze”con particolare riferimento:

1. alla situazione legata al credito vantato da LBS per Eu-
ro 1.445.000,00 (unmilionequattrocentoquarantacinquemila vir-
gola zero zero) con riferimento all®operazione Hiram Spa di
cui ai relativi comunicati pubblicati sul sito
www. lebuoneoscieta.it ed alla relazione sulla gestione del

Consiglio di Amministrazione;



2. alla messa in liquidazione del socio di riferimento I-
stituto Mobiliare Ligure Spa detentore del 27,4 % del capitale
sociale della Societa.

Inoltre per gli stessi motivi la societa di revisione non ha
potuto esprimere un parere in merito alla coerenza della rela-
zione sulla gestione e delle informazioni di cui al comma 1
lettere c,d,f,I,m e al comma 2, lettera b dell"art. 123-bis
del TUF presentate nella relazione sul governo societario e
gli assetti proprietari, con il bilancio d"esercizio di LBS.

Ai sensi della comunicazione Consob n. DAC/RM/96003558 del 18
aprile 1996, il Presidente informa che la predetta societa di
revisione ha impiegato numero 293 ore per la revisione del
progetto di bilancio per un compenso di Euro 17.000,00 (di-
ciassettemila virgola zero zero).

Prosegue informando che 1%esercizio 2011 si €& chiuso con una
perdita di Euro 247.610,00
(duecentoquarantasettemi laseicentodieci virgola zero zero).

Il Presidente ricorda che nell"assemblea tenutasi in data 28

aprile 2012 il socio di riferimento Istituto Ligure Mobiliare

(0%

Spa si e astenuto sul punto in discussione, conseguentemente

(Y

stato constatato i1l mancato raggiungimento del quorum ed

stata necessariamente convocata la presente assemblea.

Il Presidente dichiara che il Consiglio di Amministrazione

propone di:

(a) approvare in ogni sua parte e nel suo complesso il bilan-



cio di esercizio al 31 dicembre 2011 come sopra proposto ed
illustrato, comprensivo della relazione sulla gestione del
Consiglio di Amministrazione, della nota integrativa, dell"At-
testazione ex art. 154-bis TUF, della relativa relazione del
Collegio Sindacale e della relativa relazione della Societa di
Revisione;

(b) rinviare a nuovo la perdita di esercizio.

Il Presidente passa la parola al Presidente del Collegio Sin-
dacale dottor Podesta, proponendo che lo stesso illustri il
parere del Collegio Sindacale sul bilancio d"esercizio di LBS.
Il socio Braghero propone di omettere la lettura del parere
del collegio sul bilancio. La lettura & omessa.

Il Presidente apre la discussione su tale punto all“ordine del
giorno.

Chiede la parola il socio Braghero per osservare che si tratta
dello stesso bilancio presentato all“ultima assemblea del ven-
totto aprile, cosicché non comprende la ragione del rinvio an-
che perché, a giudicare dalle notizie diffuse dai comunicati
stampa, la situazione &€ semmai peggiorata.

Il Presidente, dopo aver sottolineato l"estraneita dell"osser-
vazione rispetto all®ordine del giorno - dove figura I1"appro-
vazione del bilancio al trentuno dicembre scorso-, conviene
che effettivamente il recupero del credito & divenuto piu dif-
ficile, e comunica che appunto per questo verra proposto un

aumento di capitale a pagamento.



Alle ore undici e quarantacinque il socio Braghero si allonta-
na.
11 dottor Castelli propone di portare la perdita a nuovo.
Poiché nessuno piu chiede la parola il Presidente dichiara
chiusa la discussione.
Il Presidente informa i signori Azionisti sui dati aggiornati
delle azioni presenti o rappresentate. E" presente soltanto il
dottor Carlo Castelli, rappresentante dell"Istituto Ligure Mo-
biliare Spa (v, titolare di 2.920.346
(duemi lioninovecentoventimilatrecentoquarantasei) azioni ordi-
narie tutte regolarmente depositate.
Invita a non assentarsi dalla sala durante la votazione: pre-
ga, se qualcuno desidera allontanarsi, di farlo ora prima che
la votazione abbia inizio.
Il Presidente da infine lettura della proposta di deliberazio-
ne.
"L"Assemblea degli Azionisti, preso atto del bilancio d"eser-
cizio di LBS chiuso al 31.12.2011 e della proposta del Consi-
glio di Amministrazione in merito alla destinazione della per-
dita di esercizio come sopra illustrata,

delibera
- di approvare in ogni sua parte e nel suo complesso il bilan-
cio di esercizio al 31 dicembre 2011 come sopra proposto ed
illustrato, comprensivo della relazione sulla gestione del

Consiglio di Amministrazione, della nota integrativa, dell"At-



testazione ex art. 154-bis TUF, della relativa relazione del
Collegio Sindacale e della relativa relazione della Societa di
Revisione;

- di rinviare a nuovo la perdita di esercizio.”

Il Presidente invita a votare. Il dottor Carlo Castelli, per
conto di ILM,esprime voto favorevole

Il Presidente dichiara la proposta approvata.

Il Presidente passa, quindi, a trattare il quarto punto
all"ordine del giorno il quale recita: “provvedimenti ex art.
2446 c.c. relativamente al resoconto intermedio di gestione al
31 marzo 2012, deliberazioni inerenti e conseguenti”.

Con riferimento al resoconto intermedio relativo al primo tri-
mestre 2012 debitamente pubblicato sul sito
www . lebuonesocieta.it nel rispetto delle disposizione di legge
e di statuto gli amministratori hanno comunicato al pubblico
che la perdita maturata nel primo trimestre 2012 determina la
riduzione del capitale sociale (che, si ricorda, € composto da
azioni senza valore nominale) oltre un terzo, integrando per-
tanto la fattispecie disciplinata dall*art. 2446 c.c..

In tale situazione, gli amministratori, come richiesto dal me-
desimo art. 2446 c.c., hanno convocato senza indugio I"odierna
assemblea degli azionisti per gli opportuni provvedimenti.
All"assemblea ed al pubblico & stata sottoposta, nel rispetto
dei termini di legge, anche una relazione sulla situazione pa-

trimoniale della societa con le osservazioni del Collegio sin-



dacale inserita nei fascicoli distribuiti e che sono state re-
se pubbliche in precedenza nei termini di legge. Il Presidente
propone do omettere la lettura della relazione redatta ai sen-
si dell"art.2446 cod.civ., con le osservazioni del Collegio
Sindacale. Nessuno si oppone.

Gli azionisti possono decidere se coprire la perdita, mediante
riduzione del capitale sociale con o senza successivo aumento
dello stesso (e pertanto necessariamente in sede di assemblea
straordinaria), ovvero se rinviare ogni decisione all"eserci-
zio successivo (in questo caso, in sede di semplice assemblea
ordinaria), attendendo un eventuale recupero di redditivita
della societa.

Il Presidente apre la discussione su tale punto all“ordine del
giorno.

Prende la parola il dottor Castelli per conto di ILM che pro-
pone di rinviare ogni decisione all"esercizio successivo.
Poiché nessuno piu chiede la parola dichiara chiusa la discus-
sione.

Il Presidente informa i signori Azionisti che €& presente sol-
tanto i1l dottor Carlo Castelli, rappresentante dell®lIstituto
Ligure Mobiliare Spa (1w, titolare di 2.920.346
(duemi lioninovecentoventimilatrecentoquarantasei) azioni ordi-
narie tutte regolarmente depositate.

Il Presidente invita a non assentarsi dalla sala durante la

votazione: prega, se qualcuno desidera allontanarsi, di farlo



ora prima che la votazione abbia inizio.
Il Presidente da lettura della proposta di deliberazione.
"L"Assemblea degli Azionisti, preso atto della relazione del
Consiglio di Amministrazione e delle note del collegio sinda-
cale con riferimento alla perdita maturata che ha configurato
la fattispecie di cui all"art. 2446 del codice civile,

delibera
di rinviare al prossimo esercizio ogni decisione in merito al-
la perdita maturata, chiedendo all®organo di amministrazione
di perseguire il business plan della societa con particolare
riferimento alla ricerca di nuovi investitori che possano do-
tare la societa di nuove risorse attraverso un®operazione di
aumento di capitale della societa".
Il Presidente invita a votare. Il dottor Castelli, per conto
di ILM, esprime voto favorevole.
Il Presidente constata e dichiara che la proposta & stata ap-
provata all“unanimita.
Non essendovi null"altro da deliberare e non avendo nessuno
chiesto nuovamente la parola il Presidente dichiara chiusa la
presente assemblea alle ore undici e cinquantacinque.
L*elenco degli azionisti presenti e rappresentati; la risposta
del Collegio Sindacale alla denuncia ai sensi dell"art.2408
cod.civ.; un unico plico con il bilancio di esercizio della
Societa al 31 dicembre 2011 comprendente la relazione sulla

gestione e |l"attestazione del dirigente preposto prevista



dall"articolo 154-bis comma 5 del D.Lgs 5/1998, la relazione
del consiglio di amministrazione sulla gestione, la relazione
del collegio sindacale;la Relazione di certificazione del Bi-
lancio effettuata dalla Societa di Revisione "Mazars & Guerard
S.p-A."; la relazione redatta ai sensi dell"art.2446 c.c. con
le osservazioni del Collegio Sindacale, sono allegati a questo
verbale rispettivamente sotto le lettere "A"™, "B", "C" e "D"
omessane la lettura per dispensa per dispensa avutane dal Com-
parente.

Detta documentazione, unitamente al presente verbale, verranno
messi a disposizione del pubblico nei termini e nei modi iIndi-
cati dall"articolo 77 Deliberazione CONSOB 14 maggio 1999, n.
11971.

Ai sensi dell"art.83, Deliberazione CONSOB 14 maggio 1999,
n.11971, e successive modificazioni, dell"avvenuto deposito
della suddescritta documentazione sara data contestuale noti-
zia mediante avviso pubblicato su almeno un quotidiano a dif-
fusione nazionale.

Richiesto io Notaio ho ricevuto il presente atto, scritto da
persona di mia fiducia ed iIn parte da me Notaio su sei fTogli
per ventidue pagine intere e fin qui dell“ultima e ne ho dato
lettura al Comparente che dichiara di approvarlo perché con-
forme alla espressami sua volonta.

Firmato in fine ed a margine come per legge alle ore diciotto.

Firmato:



ELIO GIACOMO CASTALDINI

ANDREA FUSARO NOTAIO



LE BUONE SOCIETA’ S.p.A.

Comunicazione n.
Assemblea ordinaria del 28 giugno 2012

ore: 11:00
ELENCO INTERVENUTI
N° Aventi diritto Rappresentante Delegato Azioni in Azioni per % suife E U E u E u E
proprio delega azioni ord.
1|BRAGHERO CARLO MARIA 1.084 0,010| 11:00
2[ISTITUTO LIGURE MOBILIARE SOGIETA' PER AZIONI IN LIQUIDAZIONE CASTELLI CARLO 2.920.346 27,421| 11:00
Totale azioni in proprio 2.921.430
Totale azionl per delega b
Totale generale azioni 2.921.430
m % sulle azioni ord. 27,431
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LE BUONE SOCIETA' 8.p.A.
Agsemblea ordinaria del 28 giugno 2012

Comunicazione :"

ore: 11:00
ELENCO INTERVENUTI
N° Aventi diritto Rappresentante Dalegato Azioniin Azioni per % sulle E u E u E U E
proprio delega azioni ord.
1|BRAGHERQ CARLO MARIA 1.084 0,010 11:00
2|ISTITUTO LIGURE MOBILIARE SOCIETA' PER AZIONI IN LIGUIDAZIONE CASTELLI CARLO 2.920.348 27,421| 11:00
Totale azioni in proprio 2.921.430
‘Totale azioni per delega 0
Totale generale azioni 2.921.430
ﬁ.m % sulle azioni ord. 27.431
' persone fisicamente presenti in sala: 2
o

4
i
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la Societa al 31 dicembre 2011 comprendente la relazione sulla gestione e l'attestazione del diri-
gente preposto prevista dall'articolo 154-bis comma § della D.Lgs. 58/1998, relazione del consiglio

di amministrazione sulla gestione, relazione del collegio sindacale e della societa di revisione; deli-
berazioni inerenti e conseguenti”, & da ritenersi corretta in considerazione dei tempi intercorrenti tra
la data del Consiglio di Amministrazione che ha approvato il progetto di bilancio 2011, tenutosi il
26 Marzo 2012 e la data entro la quale avrebbe dovuto essere convocata, nel rispetto dei termini di
legge e di statuto, I’assemblea ordinaria per I’approvazione del bilancio che, Vi ricordiamo, non po-
teva legalmente essere fissata a data successiva al 29 Aprile 2012 stante ’allora vigente previsione
statutaria di convocazione entro 120 giorni dalla chiusura dell'esercizio.

Avendo riguardo, infine, alla denunciata omissione, neli’ordine del giorno dell’assemblea convocata
per i giorni 26 — 28 Aprile 2012, della nomina dei Sindaci, gli scriventi rilevano che allorquando it
Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio 2011 ed ha disposto la relativa
convocazione assembleare, difettava il termine previsto dall’articolo 125 - bis, 2° comma, del
T.U.F., che prevede “Nel caso di assemblea convocata per l'elezione dei componenti degli organi di
amministrazione e controllo, il termine per la pubblicazione dell’ avviso di convocazione & antici-
pato al quarantesimo giorno precedente la data dell ‘assemblea’.

Non volendo sottrarsi al quesito, anzi estendendolo, quel che pud essere criticato al Consiglio di
Amministrazione & di non aver convocato successivamente alle dimissioni dei Sindaci Effettivi,
Dottori Riccardo Bolla e Andrea Canonici rassegnate il 12 Gennaio 2012, ’assemblea avente
all’ordine del giomo l'integrazione del Collegio Sindacale che, da quella data, risulta formato da
due componenti effettivi.

Sull'argomento il Consiglio di Amministrazione, nel corso dei lavori assembleari del 28 Aprile
2012, ha gia giustificato le ragioni della scelta compiuta, chiarendo che, visti i costi necessari per la
convocazione dell'assemblea, essendo in prossimita dell'assemblea di bilancio, ha ritenuto di non
gravare inutilmente il bilancio della societa di detto costo, anche alla luce della limitata attivita

svolta dalla Vostra Societa.

Genova, 21 Giugno 2012

\ISTO NE VARIETUR 3
GENOVA, o

11 Collegio Sindacale

—]

{ £ R

Frnesto Podesta

L) §’7> .\/\/ h
Ugo Brunoni




SCHEMI DEL BILANCIO
AL 31 DICEMBRE 2011

Allegato nC o
alla raccalta n.

54683 .



SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA (in Euro)

NOTE [ ATTIVO 31.12.2011 31.12.2010
ATTIVITA' NON CORRENTI
Immobilizzazioni materiali - -

immohilizzazioni immateriali . .

1 | Partecipazioni - 944.614
Altre attivita finanziarie non correnti - 686.000
3 | Attivita per Imposte anticipate ' 68.316 358
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENT! 68.316 1,631.212
ATTIVITA' CORRENT]
Rimanenze - -
4 | Crediti commerciali - 4.742
5 | Altri crediti e attivit correnti 1.502.213 301.430
6 | Altre attivita finanziarie correnti - 250.000
7 | Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 45.022 28.488
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 1.547.235 584.660
Attivita destinate alla vendita - -
TOTALE ATTIVO 1.615.551 2.215.872
PASSIVO
PATRIMONIO NETTG
Capitale sociale 2.219.400 2.219.400
Riserva da sovrapprezzo azioni - -
Riserva fegale - -
Riserva straordinaria ¢ altre riserve 9.584 -
Utili {perdite) portati a nuovo {460.131) -
Utile {perdita} del periodo {247.610) (460.131)
8 | TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.521.243 1.759.269
PASSIVITA' NON CORRENTI

Trattamento di fine rapporto - -
Passivita per imposte differite - -
Passivita finanziarie non carrenti - -
Fondi a lungo termine - -
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI - -

PASSIVITA' CORRENT!
9 | Passivita finanziarie correntj - 250.824
10 | Debiti commerciali 52.572 137.791
11 | Altri debiti e passivita correnti 41.736 67.988
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 94,308 456.603
TOTALE PASSIVO 1.615.551 2.215.872

Nota - Ai sensi delta Delibera Consob n. 15519 de! 27 luglio 2006, gli effetti dei rapporti con parti correlate sono evidenziati
nell’apposito schema riportata nelle pagine successive.



CONTO ECONOMICO {in Euro)

NOTE 2011 2010
12 | Vendite nette - -
13 | Altri ricavi operativi 20.066 111.626
Totale ricavi 20.066 111.626
14 Variazione delle rimanenze di materie prime, A )
prodotti finiti e prodotti In corso di lavorazione
15 | Consumi di materie prime e di consumo (3.359) {1.385)
16 | Costo del personale {112.635) (200.830)
17 | Altri costi operativi {372.916) {335.681)
18 | Svalutazioni e ammortamenti (20.000) -
Utile {perdita) della gestione ordinaria {488.344) {426.270)
19 | Svalutazione partecipazioni - {43.480)
Utile {perdita) operativo . (488.844) {469.749}
20 | Proventi (Oneri) finanziari 173.516 5.021
Utile (perdita) prima delle imposte {315.328) {460.729)
21 | Imposte sul reddito 67.718 598
Utile (perdita) dell'esercizio {247.610) {460.131)
22 | Risultato per azione {0,0232) {0,0432)

Nota Ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 {uglic 2006, gli effetti del rapporti con parti correlate sono evidenziati
neli’apposito schema riportato nelle pagine successive.,

PROSPETTO DI CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO (in Euro)

2011 2010
- Utile (perdita) dell'esercizio {247.610) {460.131)

- Altre componenti del conto economico complessivo - -

- Utlle (perdita) complessivo dell'esercizio {247.610) (460.131})




RENDICONTG FINANZIARIO {in Euro)

2011 2010
A) Disponibilith e mezzl equivalenti all'inizio dell'eserclzio (222.337) 34.845
B) Disponibillta generate (assorbite) dalle operazioni delPesercizio
- Utile {perdita) {247.610) (460.131)
- Svalutazione {riprese di valore) di partecipazioni e immobilizzazioni - 43.480
- Variazione netta (attivitd) passivita per imposte {anticipate) e differite {67.718) {598)
- Variazione del capitale d'esercizio:
- crediti 4.742 {4.742)
- debiti {85.219) 21.144
- altri crediti e attivitd correnti {1.200.733) {200.128)
- altri debiti e passivitd correnti (26.252) 17.887|
[1.622.840) {583.088)
C) Disponibilit generate {assorbite} dall'attivitd di investimento
- Investimenti in:
- partecipazioni - {988.094)
- Disponibilita generate (assorbite) da cessione di partecipazioni 1.089.000 2.250.000
1.089.000 1.261.906
D) Disponibilitd generate (assorbite) dall'attivita di finanziamento
- Variazione netta delle altre attivitd e passivita finanziarie correnti e non 791.615 (936.000)
- Variazione riserve 9.584 -
801.199 {936.000)
E) Disponibllita liquide conferite alla controllata - -
F) Variazione netta delle disponibilita monetarie (B+C+D+E) 267.359 (257.182)
G) Disponibllitd e mezzi equivalenti alla fine del periodo {A + F) 45.022 {222.337)
Dettaglio delle disponibilitd e mezzi equivalenti:
- Disponibilita € mezzi equivalenti 45.022 28.488
- Conti correnti passivi bancari - {250.824)
Disponibilita e mexzi equivalenti alla fine del periodo ) 45.022 {222.337)

Nota - Ai sensi della Delibera Consob n. 15519 dal 27 luglio 2006, gli effetti del rapporti con parti correlate sono evidenziati
nell'appesito schema riportato nelle pagine successive.



PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIC NETTO {in Euro)

Capltale Riserva di Riserve di Altre Consistenza

sociale capitale risultato riserve finale
Saldo 31.12.2008 5.538.000 1.695.27¢ {2.464.958)} -| 4.768.312
Risultato dell'esercizio complessivo - - {2.548.912) -| (2.548.912)
Saldo 31.12.2009 5.538.000 1.695.270 (5.013.870} - 2.219.400
Copertura perdite complessive (3.218.600) | ({1.695.270) 5.013.870 - -
Risuitato dell'esercizio complessivo - - (460,131) -1 (460.131)
Saldo 31.12.2010 2.219.400 - {460.131) -l 1.759.269
Soci versamento ¢/capitale - - - 9.585 9,585
Risultato dell'esercizio complessive - - {247.610) -] (247.610)
Arrotondamento - - - {1) {1)
Saldo 31.12,2011 2.219.400 - {707.741) 8.584 | 1.521.243




SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA ai sensi della Delibera Consab n. 15519 del 27 7.2006

Note 31.12.2011 d:::'r:f;:] 31.12.2010 ":::Lf;’e“
ATTIVO
ATTIVITA’ NON CORRENT!
Immobilizzazioni materiali - -
Immobilizzazioni materiali - -
i Partecipazioni - 944,614
2 | Altre attivita finanziarie non correnti - - 686.000 6B6.000
Attivita per impaste anticipate 68.316 508 .
TOTALE ATTIVITA' NON CORRENTI 68.316 1,631.212
ATTIVITA' CORRENTI
Rimanenze - .
4 Crediti commerciali - - 4.742 4.742
5 Altri crediti e attivita correnti 1.502.213 1.467.226 301.430 100.906
6 | Altre attivita finanziarie correnti “ 250.000 250.000
7 Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 45.022 28.488
TOTALE ATTIVITA' CORRENTI 1,547,235 584.660
Attivita destinate allz vendita -
TOTALE ATTIVO 1.615551 2.215.872
PASSIVO
PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 2.219.400 2.219.400
Riserva da sovrapprezzo azioni -
Riserva legale - -
Riserva straordinaria e altre riserve 9.584 -
utili {perdite} portati a nuovo (460.131) -
Utile (perdita) del periodo {247.610) {460.131)
8 TOTALE PATRIMONIO NETTO 1.521.243 1.759.269
PASSIVITA' NON CORRENTI
Trattamento di fine rapporto - -
Passivita per imposte differite - -
Passivita finanziarie non correnti - -
Fondi a lungo termine - -
TOTALE PASSIVITA' NON CORRENTI - -
PASSIVITA' CORRENTI
9 Passivita finanziarie correnti - 250.824 250.824
10 | Debiti commerciali 52.572 137.791 61.150
11 | Altri debiti e passivita correnti 41.736 ' 67.988
TOTALE PASSIVITA' CORRENTI 94.308 456.603
TOTALE PASSIVD 1.615,551 2.215.872
8



CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 7.2006

di cui parti di cul parti
NOTE 2011 correlate 2010 correlate
12 | Vendite nette -
13 | Altri ricavi operativi 20.066 111.626
Totale ricavi 20.066 111.626
18 Variazione delle rimanenze di materie prime, N )
prodotti finiti e prodotti in corso di lavorazione
15 | Consumi di materie prime e di consumo {3.359) (1.385)
16 | Costo del personale (112.635) {200.830) | {111.903)
17 | Altri costi operativi {372.916) {30.000) (335.681) (60.000)
18 | Svalutazioni € ammortamenti {20.000) -
utlle {perdita) della gestione ordinaria {488.844) {426.270)
19 | Svalutazione partecipazioni - (43.480)
Utile (perdita) operativo (488.844) {469.749)
20 Proventt {Oneri) finanziari 173.516 173.512 9.021 8.918
Utile (perdita) prima delle imposte (315.328) {460.729)
21 | Imposte sul reddito 67.718 598
Utlle (perdita) dell'esercizio {247.610) {460.131)

RENDICONTO FINANZIARIO ai sensi della Delibera Consob n. 15519 del 27 7.2006

al.

£



2011 di cui parti 2010 di cui parti
correlate correlate
A) Disponibilita e mezzi equivalenti allinizio delf'esercizio (222.337) 34,845
B} Disponibiliti generate (assorbite) dalle operazioni
dell'esercizio
- Utile (perdita) {247.610) {460.131)
- Svalutazione {riprese di valore) di partecipazioni e
immobilizzazioni j 43.480
di\flfa::iat:lone netta (attivita) passivitd per imposte {anticipate) e (67.718) (598)
- Variazione del capitale d'esercizio:
- crediti 4,742 4.742 (4.742) (4.742)
- debiti (85.219) 21.144 61.150
~ altri crediti e attivita correnti (1.200.783) | {1.366.320) (200.128) 100.906
- altri debiti e passivita correnti {26.252) 17.887
{1.622.840) (583,088)
C} DisponibilitA pgenerate (assorbite} dall'attivita i
investimento
- Investimenti in:
- partecipazioni - {988.094)
- Disponibilitd generate (assorhite) da cessione di partecipazioni 1.089.000f 1.089.000 2.250.000
1.089.000 1.261.906
D) Disponibllitd generate (assorbite) dallattivitd di
finanziamento
;O:l;rrl‘aﬂz:::znnetta delle altre attivitd e passivitd finanziarie 791.615 791615 (936.000) (936.000]
- Variazione riserve 9.584 9.584
801,199 801.199 (936.000) {936.200)
E) Disponibiiita liqulde conferite alla controllata - .
F) Variazione netta delle disponibilit monetarie {B+C+ D + E) 267.359 {257.182)
G} Disponibilith @ mezzi equivalenti alla fine del periodo (A +F) 45.022 (222.337)
Dettaglio delle disponibilita e mezzi equivalenti:
- Disponibilitd e mezzi equivalenti 45,022 28.488
- Conti correnti passivi bancari - {250.824)
Disponibllita e mezzl equivalenti alla fine de! periodo 45.022 {222.337}
10



NOTE ESPLICATIVE Al PROSPETTI CONTABIL!
Premessa

Il bilancio al 31 dicembre 2011 & stato redatto secondo i principi contabili internazionali IAS/IFRS
omologati dall’'Unione Europea nonché dei provwedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del
D.lgs. n. 38/2005. Per IFRS si intendono anche tutti i principi contabili internazionali rivisti
{“IAS/IFRS”), tutte le interpretazioni dell'international Financial Reporting Interpretations
Committee ("IFRIC"}), precedentemente denominate Standing Interpretations Committee
{“SIC).

Il bilancio & redatto sulla base del principio del costo storico, modificato come richiesto per la
valutazione di alcuni strumenti finanziari, nonché sul presupposto della continuita aziendale. La
Societa, infatti, ha valutato che, pur in presenza di un difficile contesto economico e finanziario,
non sussistono significative incertezze (come definite dal par. 25 del Principio 1AS 1) sulla continuita
aziendale, anche in virtl delle azioni strategiche gi intraprese.

1l bilancio si compone della situazione patrimaniale - finanziaria, del conto economico complessivo,
del prospetto dei movimenti di patrimonio netto, del rendiconto finanziario e delle presenti note
esplicative.

Per quanto riguarda gli schemi per la presentazione del bilancio d'esercizio, la Societa ha adottato
per la predisposizione della situazione patrimoniale - finanziaria la distinzione corrente e non
corrente quale metodo di rappresentazione delle attivita e passivith, come consentito dallo 1AS 1 e
nella predisposizione del conto economico complessivo uno schema di classificazione dei ricavi e dei
costi per natura di spesa, considerata pii: rappresentativa rispetto alla cosiddetta presentazione per
funzione.

Nel contesto di tale conte economico complessivo per natura, all'internc del risultato operativo, &
stata identificata in modo specifico la gestione ordinaria, separatamente da quegli oneri derivanti da
operazioni non ricorrenti nella gestione ordinaria del business, in particolare gli accantonamenti ai
fondi rischi e le svalutazioni delle partecipazioni. In tal modo si ritiene di consentire una migliore
misurabilita delfandamento effettivo della normale gestione operativa, fermo restando che si
fornisce specifico dettaglio delle operazioni di natura non ricorrente nella gestione ordinaria,

It rendiconto finanziario, infine, & stato redatto secondo il metodo indiretto.

Si precisa, infine, che, con riferimento alla Delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 in merito
agli schemi di bilancio, sono stati inseriti specifici schemi supplementari nei prospetti di situazione
patrimoniale - finanziaria, di conto economico complessivo e di rendiconto finanziario con evidenza
dei rapporti significativi con parti correlate al fine di non compromettere la leggibilita complessiva
degli schemi di bitancio.

Gli importi, se non diversamente specificato, sono espressi in unita di Euro.



Attivita svolte

La Societd esercita I'attivitd di assunzione e gestione di partecipazioni, concretizzatasi
nelfesercizio 2011 con |2 vendita in data 21 luglio del 60% de! capitale sociale di Solux Spa,
operante nel campo delle energie rinnovabili, alla Societa Hiram Spa.

Criteri di redazione

| principi contabili adottati per la redazione del presente bilancio annuale sono gli stessi
adottati per la redazione del bilancio annuale a fine 2010. La societa ha predisposto il bilancio
individuale e non ha redatto il bilancio consolidato perché al 31-12-2011 non esiste piu il
Gruppo Le Buone Societa. Pertanto, ai fini comparativi, si & tenuto conto per omogeneita del
bilancio individuale chiuso al 31-12-2010,

Criteri di valutazione

La valutazione delle voci & fatta ispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza nella
prospettiva della continuazione dell’attivitd. Si rimanda a quanto riferito nella relazione sulla
gestione per quanto riguarda le considerazioni degli amministratori riguardo a tale valutazione.
U'applicazione del principio di prudenza comporta la valutaziene individuale degli elementi
componenti le singole poste, o voci, delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite
che devono essere riconosciute e profitti da non riconoscere in quanto non realizzati.

In ottemperanza al principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli altri eventi &

rilevato contabilmente ed attribuito alf’esercizio al quale tali operazioni ed eventi si riferiscono,
e non a quello in cui si concretizzano i relativi movimenti di numerario (incassi e pagamenti}

Attivita non correnti
Immobilizzazioni materiali

Sono iscritte al costo di acquisto efo costruzione (inclusi gli oneri accessori di diretta
imputazione) e rettificate dai corrispondenti fondi di ammortamento.

I costl sostenuti successivamente all'acquisto sono capitalizzati solo se incrementano i benefici
economici futuri insiti nel bene a cui si riferiscono. Tutti gli altri costi sono rilevati a conto
economico quando sostenuti.

le quote di ammortamento, imputate 2 conto economico, sono calcolate considerando
I'utilizzo, la destinazione e la durata economico - tecnica dei cespiti, sulla base del criterio della
residua possibilita di utilizzazione.

Le immobilizzazioni materiali eventualmente destinate alla vendita (impianti e macchinari)
sono riclassificate in una apposita voce dell’attivo.

Attivita immaterioli
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Le attivitd immateriali acquistate o prodotte internamente sono iscritte all'attivo, secondo quanto
disposto dallo 1AS 38 — Attivitd immateriali, quando & probabile che uso dell’attivita generera
benefici economici futuri e quanda il costo dell’attivita puo essere determinato in modo attendibile.

Tali attivita sono valutate al costo di acquisto ed ammortizzate in quote costanti lungo la loro
vita utile stimata, se le stesse hanno una vita utile definita.
| costi di ricerca e di pubblicitad non sono capitalizzati.

Strumenti finanziari

Gli strumenti finanziari detenuti dalla Societd sono inclusi nelle voci di bilancio di seguito
descritte,

La voce Partecipazion! include le partecipaziont in altre imprese.

Gli Altri crediti ed Altre attivita finanziarie non correnti includono i crediti commerciali a medio-
lungo termine e i depositi cauzionali.

Le attivita finanziarie correnti, cosi come definite dallo 1AS 39, includone i erediti commerciali,
gli altri crediti e attivitad correnti e le altre attivitd finanziarie correnti, nonché le disponibilita e
mezzi equivalenti. In particolare, la voce Disponibilitd e mezzi equivalenti include i depositi
bancari e titoli ad elevata negoziabilita che possono essere convertiti in cassa prontamente e
che sono soggetti ad un rischio di variazione di valore non significativo.

Le passivita finanziarie si riferiscono ai debiti finanziari, alle altre passivita finanziarie {che
includone il fair value negativo degli strumenti finanziari derivati), ai debiti commerciali e agli
aitri debiti,

I crediti ed i finanziamenti, inclusi tra le attivitd finanziarie correnti e non correnti sono
contabilizzati, in sede di prima iscrizione in bilancio, al loro fair value, che normalmente
corrisponde all’'ammontare erogato comprensivo dei costi di transazione e delle commissioni
direttamente imputabili al costo di acquisto.

i finanziamenti e i crediti originati nel corso dell’attivitd caratteristica e tutte le attivita
finanziarie per le quali non soro disponibili quotazioni in un mercato attivo e il cul fair value
non pud essere determinato in modo attendibile, sono valutati, se hanno una scadenza
prefissata, al costo ammeortizzato, utilizzando it metodo dell'interesse effettivo.

Quando le attivita finanziarie non hanno una scadenza prefissata, sono valutate al costo di
acquisizione. | crediti con scadenza superiore ad un anno, infruttiferi 0 che maturano interessi
inferiori al mercato, sono attualizzati utilizzando i tassi di mercato.

Sono regolarmente effettuate valutazioni al fine di verificare se esista evidenza oggettiva che
un’attivita finanziaria o che un gruppo di attivita possa aver subito una riduzione di valore. Se
esistono evidenze oggettive, la perdita di valore é rilevata come costo nel conto economico del
periodo.

| finanziamenti e le passivita per leasing, inclusi tra le passivitd finanziarie correnti e non

correnti sono contabilizzati, in sede di prima iscrizione in bilancio, al loro fair value, che
normalmente corrisponde all'ammaontare ricevuto comprensivo dei costi di transazione e delie
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commissioni direttamente imputabili al costo di acquisto.

Dopo la rilevazione iniziale, un’entita deve misurare tutte le passivita finanziarie che sono
valutate al costo ammortizzato utilizzando it metodo dell'interesse effettivo, ad eccezione degli
strumenti finanziari derivati.

Gli strumenti finanziari detenuti per la negoziazione inclusi tra le altre attivith e passivita
correnti e non correnti sono valutati al fair value.

Gli utili e le perdite generati dalle variazioni del fair value degli strumenti finanziari classificati
come detenuti per la negoziazione sono rilevati nel conto economico del periodo.

Gli strumenti finanziari di copertura inclusi tra le altre attivita e passivita correnti e non correnti
sono valutati al fair vaive.

Gli utili e le perdite generati dalle variazioni del fair value di tali strumenti finanziari sono
rilevati nel conto economico del periodo net caso di coperture di fair volue ed in una specifica
riserva di patrimonio netto nef caso di coperture di cash flow.

Partecipazioni in imprese controllate

Partecipazioni in imprese

Le partecipazioni in imprese sono iscritte al costo d'acquisto.

In caso di perdite di valore, il valore contabile viene adeguato a quello “recuperabile”,

individuabile alternativamente come:

e valore equo, al netto dei costi di vendita;
¢ valore d'uso.

I valore equo, al netto dei costi di vendita, pud essere rappresentato dal

- Pprezzo pattuito in un accordo vincolante di vendita fra parti indipendenti, al netto dei
costi di vendita;

- prezzo desunto da transazioni recenti aventi ad oggetto la stessa partecipazione o
partecipazioni analoghe.

il valore d'uso pubd essere determinato con
- l'attualizzazione dei flussi finanziari futuri;

- lutilizzo di “multipli di mercato”, ossia di multipli di societ3 quotate o transazioni
comparabili.

Perdite di valore delle attivita

La Direzione controlla, almeno una volta all'anno, attraverso la verifica dell”impairment test”,
la ricuperabiiita del valore contabile delle attivita immateriali, materiali e delle partecipazioni in
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imprese controllate e collegate al fine di determinare se tali attivita possano aver subito una
perdita di valore. Se esiste una tale evidenza, il valore di carico dell’attivita viene ridotto al
relativo valore recuperabile.

Quando, successivamente, la perdita di valore di un’attivitd viene meno o si riduce, il valore
contabile dell'attivita & incrementato sino alla nuova stima del valore recuperabile e non pud
accedere il valore che sarebbe stato determinato se non fosse stata rilevata alcuna perdita per
riduzione di valore. Il ripristino di una perdita di valore & iscritto immediatamente a conto
economico.

Attivita e passivita correnti

Crediti e debiti

| crediti sono esposti al presumibile valore di realizzo. L'adeguamento del valore nominale dei
crediti al valore presunto di realizzo & ottenuto mediante apposito fondo svalutazione crediti,
tenendo in considerazione le condizioni economiche generali, di settore e la situazione
specifica dei singoli creditori. | debiti sono esposti al loro valore nominale.

Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino sono iscritte al minore tra il costo di acquisto (o di fabbricazione) e
il valore di realizzo desumibile dalllandamento del mercato. Il metodo usato per la
determinazione del costo & H costo medio ponderato per le materie prime, sussidiarie e di
consumo, mentre per i prodotti finiti e semilavorati & il costo di produzione.

Sono calcolati fondi svalutazione per materie prime, prodotti finiti e altre giacenze considerati
obsoleti o a lenta rotazione, tenuto conto del loro utilizzo futuro atteso e del loro valore di
realizzo. |l valore di realizzo rappresenta il prezzo stimato di vendita, al netto di tutti i costi
stimati per il completamento del bene e dei costi di vendita e di distribuzione che si dovranno
sostenere.

Ratei e risconti

Sono calcolati secondo i principi di competenza temporale delle relative operazioni.

Passivita non correnti

all'obbligazione; inoltre deve essere possibile effettuare una stima attendibile dell'importo

Fondi per rischi e aneri X))
La Societa rileva fondi per rischi ed oneri quando ha un’obbiigazione {legale o implicita) nei
confronti di terzi ed & probabile che si renda necessario I'impiego di risorse per adempiere ™
derivante dall’adempimento dell’'obbligazione stessa. \

Le variazioni di stima sono riflesse nel conto economico del periode in cui la variazione &
avvenuta.
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Fondo TFR

La voce "trattamento di fine rapporto" comprende gli stanziamenti contabilizzati in base al
principio internazionale 1AS 19 "benefici ai dipendenti” rilevati sulla base di valutazioni
effettuate alla fine di ogni esercizio da parte di attuari indipendenti.

La passivita & calcolata stimando la durata residua dei rapporti di lavoro per ogni singolo
soggetto e rappresenta il valore attuale dell'obbligazione erogabile al termine del rapporto di
lavoro, maturata alla data del bilancio. Gli utili o le perdite attuariali sono rilevati interamente
nel periodo in cui sorgono e sono iscritti direttamente a conto economico, stanziando le
corrispondenti imposte anticipate o differite.

Fiscalita corrente e differita

Le imposte correnti sono iscritte e determinate sulla base di una realistica stima del reddito
imponibile in conformita alle vigenti normative fiscali.

Non si rileva un accantonamento a fini IRES e IRAP, in quanto non ne sussistono i presupposti
per il calcolo.

Le attivita fiscali differite corrispondono agli importi delle imposte sul reddito recuperabili negli
esercizi futuri.

Le passivita fiscali differite corrispondono agli importi delle imposte sul reddito dovute negli
esercizi futuri riferibili a differenze temporanee imponibili.

Attivita e passivita fiscali differite sono classificate tra le attivita e passivita non correnti.

Le differenze temporanee rappresentano il delta tra #l valore contabile di un'attivita o di una
passivita registrate nello stato patrimoniale e il loro valore riconosciuto ai fini fiscali.

Ricavi e costi

I ricavi sono rilevati nella misura in cui & probabile che alla Societ? affluirannc dei benefici
economici e il loro ammontare pud essere determinato in modo attendibile. | ricavi sono iscritti
al netto dei resi, degli sconti, degli abbuoni.

| ricavi per la vendita di beni sono rilevati quando i rischi e i benefici connessi alla proprieta dei
beni sono trasferiti all'acquirente, il prezzo di vendita & eoncordato o determinabiie e se ne
prevede |'incasso: tale momento corrisponde in genere con la data di consegna dei beni {in
accordo con lo JAS 18 ~ Ricavi).

| ricavi da prestazione di servizi sono rilevati al momento dell’esecuzione della prestazione.

I costi per I'acquisto di beni sono rilevati quando si acquisiscono i rischi e | benefici connessi alia
proprieta dei beni.

| costi per prestazioni di servizi sono rilevati al momento del completamento della prestazione.
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| costi di pubblicita e ricerca, in accordo con lo 1AS 38, sono imputati a conto economico
nell’esercizio in cui sono sostenuti.

Criteri di conversione dei valori espressi in valuta estera

! crediti ed i debiti in valuta al di fucri del’area dell’Euro, sono contabilizzati al cambio del
giorno in cui é stata effettuata I'operazione. Essi vengono allineati ai cambi correnti alla
chiusura dell’esercizio e le relative differenze cambio vengono contabilizzate nei conti “Utili su

cambi non realizzati" e "Perdite su cambi non realizzate” nella voce di conto economico “Utili e
perdite su cambi”.

Rischi, impegni e garanzie

Eventuali rischi, impegni e garanzie non risultanti dalla situazione patrimoniale - finanziaria
sono descritti nelle presenti note esplicative.

Uso di stime

Per la redazione del presente bilancio la Direzione ha effettuato valutazioni e stime che si
riflettono sui valori di ricavi, costi, attivita e passivitd, nonché sulla relativa informativa al 31
dicembre 2011. Trattandosi di stime, esse possono divergere dai risvitati effettivi che si
potranno ottenere in futuro.

In particolare le stime hanno riguardato:

* Fondo svalutazione credit]
Tale fondo riflette la stima circa le perdite relative ai crediti verso la clientela suila base
dell'esperienza passata, sugli scaduti correnti e storici, sul monitoraggio della qualita
del credito e sulle proiezioni circa le condizioni economiche e di mercato.

o Valore recuperabile delle attivita non correnti
La Direzione rivede periodicamente il valore contabile delle attivitd non correnti
detenute ed utilizzate e delle attivitd che devono essere dismesse, quando fatti e
circostanze richiedono tale revisione.

s Trattamento di fine rapporto
La Direzione utilizza diverse ipotesi statistiche al fine di anticipare gli eventi futuri per il
calcolo degli oneri e delle passivita relative a tale fondo. Le ipotesi riguardano il tasso di
sconto e i tassi dei futuri incrementi retributivi. Anche gli attuari consulenti della
Societa utilizzano ipotesi soggettive, come, ad esempio, i tassi relativi alla mortalith e
alle dimissioni.

* Passivita potenziali
La Direzione consulta periodicamente i propri esperti in materia legale e fiscale. La
Societa accerta una passivita a fronte di eventuali contenziosi quando ritiene probabile
che si verifichera un esborso finanziario e quando I'ammontare delle perdite che ne




deriveranno pud essere ragionevolmente stimato. Nel caso un eshorso finanziario
diventi probabile, ma non ne sia determinabile I'ammeontare, tale fatto & riportato nelle
note di bilancio.
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ATTIVITA

Attivitd non correnti

Salde al 31.12.11 68.316
Saldo al 31.12.10 1.631.212
Variazione {1.562.896)

Le Attivitd non correnti sono cosi variate:

1 Partecipazioni
Partecipazioni in imprese controllate

Saldc al 31.12.11 -
Saldo al 31.12.10 944.614

Variazione (944.614)

Le partecipazioni dell'esercizio 2010 erano relative al 60% della Societa Solux Spa, operante nel
campo delle energie rinnovabili, partecipazione che & stata ceduta ad un prezzo di € 1.089.000
in data 21 luglio 2011 alla Hiram Spa.

2 Altre attivitd finanziarie non correnti

Saldo al 31.12.11 -
Saldo al 31.12.10 685.000

Variazione (686.000)

Trattasi delle rate scadenti oitre i dodici mesi del finanziamento soci a suo tempo erogato alla
controllata Solux Spa da Multinvest Spa (ora Hiram Spa), per € 936.000, ceduto alla Societa
unitamente all’acquisto della partecipazione da Multinvest Spa. Tale credito & stato ceduto
nell’esercizio 2011 alla Hiram Spa nell’ambito della cessione del 60% della Solux Spa.

3 Attivita per imposte anticipate

Saldo al 31.12.11 68.316
Saldo al 31.12.10 598
Variazione 67.718

Sono state calcolate all'aliquota fiscale del 27,5% sulla perdita fiscale dell’esercizio 2011.
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Per completezza di informazione, nel seguente prospetto viene riportato il calcolo teorico delle
imposte anticipate IRES, calcolate sulle perdite fiscali degli esercizi precedenti e non
accantonate in ossequio al principio della prudenza:

Dinamica delle perdite fiscali Perdite fiscali IRES 27,5%
Perdite fiscali esercizio 2006 478.617 131.620
Perdite fiscali esercizio 2007 918.382 252.555
Perdite fiscali esercizio 2008 978.076 268.971
Perdite fiscali esercizio 2009 802.771 220.762
Perdite fiscali esercizio 2010 384,228 105,663
Totale 3.562.074 979.571

Attivita correnti

Saldo al 31.12.11 1.547.235
Saldo al 31.12.10 584.660
Variazione 562.575

Le Attivita correnti sono cosi composte:
4 Crediti commerciali

Saldo al 31.12.11 -
Saldo al 31.12.10 4,742

Variazione (4.742)

La societa al 31.12.11 vanta un credito verso Fire Spa di Euro 20.000, per il quale la societd, non
conoscendo la situazione del debitore, e nell'ipotesi di eventuali contestazioni da parte della
stessa Fire Spa, ha provveduto cautelativamente a costituire un fondo rischi di pari importo.

5 Altri crediti e attivitg correnti

Saldo al 31.12.11 1.502.213
Saldo al 31.12.10 301.430
Variazione 1,200.783
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Dettagiio degli altri crediti e attivita correnti

Voce di bilancio 31.12.2011 | 31.12.2010

Crediti vs societa controllanti - 42.044
Crediti vs parti correlate 1.467.226 58.862
Crediti vs societa controllate - -
Crediti tributari 34.987 71.460
Crediti vs altri - 129.064
Totale 1.502.213 301.430

Tutte le attivitad sono esigibili entro 12 mesi.

| Crediti verso parti correlate, si riferiscono al credito verso Hiram Spa per € 1.467.226 relativo
alla cessione del 60% della Solux Spa e alla cessione sempre a Hiram Spa del credito vantato
verso Solux Spa, di cui € 1.445.360 a titolo di saldo {Eurc 645.360 relativi al saldo residuo del
prezzo di cessione della partecipazione, ed Euro 800.000 relativi al saldo prezzo di cessione del
credito) ed € 21.866 a titolo di interessi sulla dilazione di pagamento concessa.

La scadenza contrattuale pattuita per la riscossione del credito era il 31 dicembre 2011, con
interessi al tasso annuo Euribor 3 mesi + 200bp, tale credito & assistito da garanzia fideiussoria
a prima richiesta da parte di Cofitalia Spa. Alla data odierna la societa garante non ha
proceduto a onorare le garanzie rilasciate, e pertanto gli avvocati di Le Buone Societa S.p.A.
stanno predisponendo gli opportuni atti, anche presso gli organismi di controllo.

| Crediti tributori sono cosi composti:

Voce di bilancio 31.12.2011 31.12.2010

Crediti per IVA 313.095 39.574
Creditc IRAP 21.682 31.819
Credito lres 68 67
Credito Irpef per ritenute co.co.co. 142 -
Totale 34.987 71.460

Si ritiene che il valore contabile degli altri crediti e attivita correnti approssimi il loro fair value.
6 Altre attivita finanziarie correnti

Saldo al 31.12.11 -
Saldo al 31.12.10 250.000

Variazione {250.000) )

Trattasi delle rate scadenti entro i dodici mesi del finanziamento soci di cui alla Nota 2.

7 Disponibilita liguide

Saldo al 31.12.11 45.022



Saldo al 31.12.10

284388

Variazione

16.534

Le Disponibilita liquide si riferiscono ai saldi attivi d

data di chiusura del periodo.

ei conti correnti bancari e della cassa alla

5i ritiene che i! valore di carico delle disponibilita liquide sia aflineato al fair velue alla data di

bilancio. I rischio di credito correlato alle disponibilita li

sono rappresentate da primarie istituzioni bancarie,

quide & limitato perché le controparti

PASSIVITA!

8 Patrimenio netto

Saldo al 31.12.11 1.521.243
Saldo al 31.12.10 1.759.269
Variazione (238.026)

Movimentazione del Patrimonio netto

Destinazione
Vace di patrimonio netto Consistenza al | risultato e Risultato Consistenza al
31.12.2010 vers. Soci dell’esercizio 31.12,2011
¢/capitale
Capitale sociale 2.219.400 - - 2.219.400
Riserva sovrapprezzo azioni - - -
Riserva legale - - -
Altre riserve - 9.584 - 9.584
Perdite riportate a nuovo - {460.131) - {460.131)
Risultato del periodo (460.131) 460.131 (247.610) (247.610)
TOTALI 1.759.269 9.584 (247.610) 1.521.243

Il Capitale sociale ammonta ad € 2.219.400 ed & suddiviso in
senza valore nominale. Esso si compone per € 852.154 da vers
dalla riserva di rivalutazione L. 72/83 e per € 1.060.800 dalla rise

altri titoli simili.

Classificazione delle riserve

n. 10.650.000 azionj ordinarie,
amenti dei soci, per € 306.446
rva da conferimento L. 904/77.

Non vi seno azioni di godimento. ta Societa non ha emesso obbligazioni convertibili in azioni né

Utilizzazioni eff. | Utilizzaziont eff.
" Possibilita Quota
Natura / Descrizione lmporto . nel 3 es. prec. per | nel3es, prec.
utilizzo {*) disponiblle
copertura perdite | per altre ragioni
Capitale 2.219.400
Riserva sovrapprezzo azioni - A B C 1.695.270
Riserva legale - B 381.235
IRiserva 1AS - AB 14.356
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Altre riserve 9.584 ABC 9.584 898.746
Totale 2,.228.984 9.584 2.989.607
Quota non distribuibife -

{Residua quota distribuibile - 9.584

{*) A: per aumento di capitale; B: per copertura perdite; C: per distribuzione ai soci.

Per i movimenti di patrimonio netto avvenuti nel periodo 2010-2011 si rimanda al prospetto
delle variazioni di patrimonio netto.

Passivita correnti

Saldo al 31.12.11 94,308
Saldo al 31.12.10 456.603
Variazione (362.295}

Le passivita correnti iscritte al valore nominale, sono tutte a meno di un anno e sono cosi
composte:

9 Passivitd finanziarie correnti

Saldo al 31.12.11 -
Saldo al 31.12.10 250.824

Variazione (250.824)

Le Passivita finanziarie correnti al 31.12.2010 si riferivano integralmente al debito per il conto
corrente di tesoreria verso la controllante Istituto Ligure Mobiliare Spa in Liquidazione. Al
31.12.2011 detto conto corrente di tesoreria risulta estinto.

10 Debiti commerciali

Saldo af 31.12.11 52.572
Saldo al 31.12.10 137.791
Variazione (85.219)

La composizione dei debiti commerciali & |la seguente:

Categoria 31.12.2011 31.12.2010
Farnitori nazionali 52,572 137.790
Fornitori UE - -
Fornitori extra-UE - _
Totale 52.572 137.790
La ripartizione per scadenza & la seguente:

Scadenza 31.12.2011 31.12.2010
Scaduto 28,948 936
Scadenza entro 1 mese 23.624 136.854
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Scadenzada 1a 3 mesi

-

Scadenza da 3 a 12 mesi

Totale

52.572

137.790

Si ritiene che il valore nominale dei debiti commerciali alla

un'approssimazione ragionevele del loro fair value.

11 Altri debiti e passivita correnti

data di bilancio rappresenti

Saldoal31.12.11 41.736
Saldo al 31.12.10 67.988
Variazione (26.252)

Gli Altri debiti e possivitd correnti sono composti da debiti tributari, debiti verso istituti di

previdenza ed assistenza a altri debiti.

| Debiti tributari si dettagliano come segue:

Debiti tributari 31.12.2011 31.12.2010
Ritenute co.co.co. e lavoro autonomo - 4.059
Totale - 4.059
| Debiti verso istituti di previdenza ed assistenza si dettagliano come Segue:

Debiti verso istituti previdenza ed assistenza 31.12.2011 31.12.2010
Debiti verso Inps - 1.587
Debiti verso Inail 18 18
Totale 18 1.605

Gli Altri debiti per un totale di € 41.718 si riferiscono a quanto maturato nell’esercizio per le

seguenti voci:

31.12.2011 31,12.2010
Collegio sindacale 11.792 22.651
Compensi amministratori 18.576 31.640
Organo di VigHanza 8.592 6.105
Dirigente preposto 2.758 1922
Diversi - 6
Ratei e risconti passivi diversi - -
Totale 41.718 62.324
Non vi sono debiti assistiti da garanzie reali su beni sociali.
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Si ritiene che il valore nominaie degli altri debiti e passivita correnti alla data di bilancio
rappresenti un'approssimazione ragionevole del loro fair value.

Passivita potenziali

La Direzione della Societa non & a conoscenza di fatti che possano generare passivita potenziali
prevedibili o di importo stimabile e di conseguenza non ritiene necessario effettuare alcun
accantonamento.

CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Si evidenzia che i dati di bilancio al 31 dicembre 2011 sono comparabili con i dati di bilancio a
fine 2010.

12 Vendite nette
Nessuna.

13 Altri ricavi operativi

Descrizione 2011 2010 Variazioni
Ricavi verso Filatura di Polione
Srl {controllata fino al 1°.6.2010) - 100.000 (100.000)

Lavorazioni ¢/terzi - - -

Plusvalenze patrimaniali - - -

Sopravvenienze attive 47 11.624 (11.577)
Rimborsi ed altri ricavi 20.019 2 20.017
Totale 20.066 111.626 (91.560}

La voce rimborsi ed altri ricavi & composta per Euro 20.000 dal compenso maturato nei
confronti di Fire Spa.

14 Variazione delle rimanenze di materie prime, prodotti finiti e prodotti T
in corso di lavorazione

Nessuna.

15 Consumi di materie prime e di cansumo

Descrizione 2011 2010 Variazioni

Consumi di materie prime e di
consumo {libri e pubblicazioni) (3.359) (1.385) (1.974)

Variazione delle rimanenze di - - .




materie prime

Totale (3.359)  (1.385) {1.974)

L'importo al 31 dicembre 2011 si riferisce interamente a spese di cancelleria e pubblicazioni,
16 Costo del personale

La voce Costo del personale é cosi composta:

Descrizione 2011 2010 Variazioni

Salari e stipendi - . .
Oneri saciali - - .
Accantonamenti al TFR - - -
Altri costi del personale - - -
Compensi agli Amministratori e

- {112.635) (200.830) 88.195
anerl
Collaboratori a progetto e oneri - - -
Totale (112.635) (200.830) 88.195

Al 31 dicembre 2011 la Societa non ha personale alle proprie dipendenze.

Limporto al 31 dicembre 2011 comprende sofo i compensi e contributi relativi agli
amministratori, per la maggior parte riferibili al compenso attribuito al Presidente del Consiglio
di amministrazione e amministratore delegato Marco Salvatore Ferrari, dimessosi nel giugno
2011.

17 Altri costi operativi

La voce Altri costi operativi & cosi composta:

Descrizione 2011 2010 Variazioni

Servizi (305.688) (270.342) (35.346)
Gadimento beni di terzi - - -
Onerti diversi di gestione (67.228) (65.338) (1.890)
Sopravvenienze passive - - -
Totale (372.916) (335.680) (37.236)

18 Svalutazioni e ammortamenti

La voce Svalutazioni e ammortamenti & cosi composta:

Descrizione 2011 2010 Variazioni

Ammortamenti immobilizzazioni - - -
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immateriali
Ammortamenti immobilizzazioni

materiali
Svalutazione crediti 20.000 - 20.000
Totale 20.000 - 20.000

L'importo al 31 dicembre 2011 si riferisce alia svalutazione de! credito verso Fire Spa.

19 Svalutazioni di partecipazioni

Descrizione 2011 2010 Variazioni
Svalutazione partecipazioni - (43.480) 43.480
Totale - (43.480) 43,480

La societa al 31.12.11 non detiene partecipazioni.

20 Proventi e oneri finanziari

Descrizione 2011 2010 Variazioni

Interessi attivi da controllanti - 4.864 (4.864)
Interessi attivi da controllate - 4,742 (4.742)
Altri proventi finanziari 33.037 103 32.934

Plusvalenza su cessione

- s - 144.386 - 144.386
Immabilizzazioni finanziarie
interessi passivi verso controllanti {3.905) {688) (3.217)
Interessi ed altri oneri finanziari {2) - {2)
Utili e perdite su cambi - - -
Totale 173.516 9.021 164.495

Gli altri proventi finanziari sono composti da interessi attivi su conti correnti bancari per € 4, da

interessi attivi su finanziamento soci alla Solux Spa per € 11.167, da € 21.866 di interessi attivi

sulla dilazione di pagamento concessa alla Hiram Spa.

La plusvalenza su cessione Immobilizzazioni finanziarie per € 144,386 & relativa alla cessione

della partecipazione de! 60% della Solux Spa.

Gli interessi passivi verso controllanti sono quelli maturati sullapertura di credito e il
finanziamento intrattenuti con la Capogruppo Istitute Ligure Mobiliare Spa in Liquidazione

chiuse a seguito della cessione della Solux Spa. Gli interessi ed altri oneri finanziari sono relativi

ad interessi di mora. f

21 Imposte sul reddito

Descrizione 2011 2010 Varlazioni

IRAP - - -

IRES anticipata 67.718 598 67.120
Totale 67.718 598 67.120
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In bitancio sono state imputate, sulla base di una realistica stima dei redditi imponibili futuri,
imposte anticipate, calcolate all’aliquota fiscale del 27,5%, sulla perdita fiscale dell’esercizio
2011,

Prudenzialmente non sono state invece iscritte imposte anticipate relative alle perdite fiscali
riportabili relative agli esercizi precedenti.

22 Risultato per azione

Il risuitato per azione inserito in calce al conto economico cosi come previsto dalla 1AS 33 &
state calcolato dividendo il risultato del periodo per il numero medio di azioni ordinarie in
circolazione.

Non esistono alla data attuale strumenti finanziari {obbligazioni convertibili, warrant, ecc.)
suscettibili di modificare il numero potenziale di azioni in circolazione e conseguentemente
non & stato indicato il risultato per azione diluito in quanto coincidente con quello base.

Posizione finanziaria netta

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 ed in conformita con
la Raccomandazione del CESR del 10 febbraio 2005 “Raccomandazioni per Vattuazione
uniforme del regolamento della Commissione Europea sui prospetti informativi®, a fine 2011 la
posizione finanziaria netta della Societa & pasitiva per € 45.022 e risulta essere cosi composta:

31 dicembre 2011 | 31 dicembre 2010

A ]Cassa 45 168
B | Altre disponibilita liquide 44977 28.320
C. | Titoli detenuti per la negoziazione - -
D | Lliquidita (A+B+C) 45.022 28,488
E | Altri crediti finanzlari correnti - -
F | Debiti bancari correnti - -
G | Parte corrente dell'indebitamento non corrente - -
H | Altri debiti finanziari correnti - (250.824)
I | Indebitamento finanziario corrente {F + G + H) - {250.824)
J | Indekitamento finanzlaric corrente netto (D+E + 1) 45.022 (222.337})
K.1 | Altri crediti finanziari non correnti - -
K.2 | Debiti bancari non correnti - -
L | Obbligazioni emesse - -
M | Altri debiti non correnti - -
N | Indebitamento finanzlarlo non corrente (K.1 + K.2 + L+ M) - -
O | Indebitamento finanziario netto (J + N) 45,022 (222.337)
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Impegni non risultanti dalla Situazione patrimoniale - finanziaria

Non si rilevano impegni o garanzie in essere al 31 dicembre 2011.

Liveili di gerarchia del fair value

Secondo quanto previsto dalla modifica all'IFRS 7 in cui si richiede che la Societa classifichi gli
strumenti finanziari, rilevati nella situazione patrimoniale - finanziaria al fair value, sulla base di
una gerarchia di livelli che rifletta la significativita degli input utilizzati nella determinazione del
fair value, si distinguono:

Livello 1 — quotazioni rilevate su un mercato attivo per attivita o passivita oggetto di
valutazione;

Livello 2 — input diversi dai prezzi quotati di cui al punto precedente, che sono osservabili
direttamente [prezzi) o indirettamente (derivati dai prezzi) sul mercato;

Livello 3 — input che non sono basati su dati di mercato osservabili.

Al 31 dicembre 2011 la Societa detiene in bilancio attivita e passivita finanziarie valutate al foir
value classificati nel Livello gerarchico 2 di valutazione del fair value.

Informazioni sui rischi finanziari

Non si rilevano al momento fattori di rischio particolare, ad eccezione di quelli connessi alle
condizioni generali dell’economia. Si rinvia a quanto indicato nella Relazione sulla Gestione.

Eventi successivi alla chiusura dell’esercizio

Per gli eventi successivi alla chiusura dell’esercizio si rinvia a quanto indicato nella Relazione
suila Gestione.

Operazioni con parti correlate ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugtio 2006 e della
Comunicazione Conscb del 15 novembre 2010

Si comunica che il Consiglio di Amministrazione della Societa in data 18 novembre 2010 ha
approvato, previo parere favorevole degli amministratori indipendenti presenti ex art. 4
comma 3 del predetto Regolamento Conseb, la procedura prevista dal Regolamento Consob in
materia di operazioni con parti correlate, in vigore dal 1° gennaio 2011.

La procedura é& a disposizione del pubblico sul sito internet della societa all'indirizzo
www.lebuonesocieta.it.

Le principali operazioni con parti correlate sono descritte qui di seguito:

- Vendita Solux Spa a Hiram Spa

7
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Il 60% della controllata Solux Spa & stato venduto a Hiram Spa per un corrispettivo
originario di € 1.089,000, con incasso dell’acconto di € 189.000 in data 21 luglic 2011.

In data 22 luglio 2011 la societ3 acquirente ha acquisito pro-sofuto il credito riveniente da
un finanziamento soci verso al medesima societa Solux Spa per € 941,997 di cui € 936.000
quale quota capitale + € 5.997 quali interessi calcolati su quota capitale dall’1.4 al
30.6.2011.

Il prezzo é stato regolato per € 141,997 tramite compensazione di un debito vantato verso
Hiram Spa di pari importo e per € 800.000 con scadenza contrattuale pattuita entro il 31
dicembre 2011, con interessi al tasso annuo Euribor 3 mesi + 200bp, assistita da garanzia
fideiussoria a prima richiesta da parte di Cofitalia Spa.

in data 29 luglio 2011 Hiram Spa ha prowveduto ad accollarsi debiti verso terzi per €
234,640 a parziale pagamento del corrispettivo dovuto per I'acquisto della partecipazione
Solux Spa.

Sul debito complessivo di € 1.445,360 sono maturati al 31.12.2011 interessi per € 21.866.
- Contratto di tesoreria con la controllante Istituto Ligure Mabiliare Spa in liguidazione

Tale attivita, regolata dal contratte sottoscritto tra le parti in data 1° giugno 2010 che
prevedeva la gestione centralizzata della tesoreria delle Societa del Gruppo, & cessata nel
corso del 2011,

- Contratto di service con la controllante Istituto Ligure Mobiliore Spa in liquidazione

La societa ha ricevuto nel corso dell’esercizio un’attivita di supporto gestionale e strategico,
rappresentata dai servizi amministrativi, legali e societari svolti dalla controllante Istituto
Ligure Mobiliare Spa in virty di un contratto stipulato tra le parti in data 4 febbraio 2010.
L"ammontare del costo per I'esercizio 2011 & di € 30.000.

Ammontare dei compensi spettanti agli amministratori e aj sindaci

L'assemblea dei soci del 9 marzo 2010 ha nominato il Consiglio di Amministrazione e il Collegio
Sindacale con le seguenti nomine:

Benefici Bonus e
Cognome e Nome Carica l:::iact: Emolument} non altri Altri q
manetari Incentivi compens
Marco Salvatore Ferrari  Presidente Cda cessato 60.000 -
Eugenio Benvenuto Consigliere 31/12/12 6.000 -
Elio Giacomo Castaldini  Presidente Cda 31/12/12 6.000 -
Livio Ravera Consigliere cessato - -
Stefano Filippini Consigliere cessato - -
Stefano Lunardi Consigliere 31/12/12 6.000 -

—




Mario Maienza

Andrea Bottino

Giacomo De Marini

Paolo Fasce

Ernesto Podesta

Riccardo Bolla
Ugo Brunoni

Andrea Canonici

Dirigenti strategici

Consigliere

Consigliere
Consigliere

Presidente
Collegio Sindacale
Presidente

Collegio Sindacale

Sindaco Effettivo
Sindaco Effettivo

Sindaco Effettivo

31/12/12
31/12/12

31/12/12

cassato

31/12/2012

cessato
31/12/12

cessato

6.000

6.000

2.500

7.500

1.500

6.000

6.000

La Societa non ha dirigenti che ricoprono funzioni strategiche.

Informazioni sui rischi finanziari

La Societa ¢ esposta a rischi finanziari connessi alla sua operativita:

- rischi di mercato (principalmente relativi ai tassi di cambio e ai tassi di interesse), in

quanto utilizza strumenti finanziari che generano interessi;

- rischio di liquidita, con particolare riferimento-alla disponibilita di risorse finanziarie e
all’accesso al mercato del credito e degli strumenti finanziari in generale;
- rischio di credito, in relazione ai normali rapporti commerciali con clienti.

La Societd monitora costantemente i rischi finanziari ai quali & esposta, in modo da valutarne
anticipatamente i potenziali effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarli.

La seguente sezione fornisce indicazioni qualitative e quantitative di riferimento sull'incidenza
di tali rischi sulla Societa.

Nei paragrafi seguenti viene analizzato, attraverso sensitivity analysis, 'impatto potenziale sui
risultati consuntivi derivante da ipotetiche fluttuazioni dei parametri di riferimento dei rischi
sopra indicati, Tali analisi si basano, cosi come previsto dall'lFRS?7, su scenari semplificati
applicati ai dati consuntivi dell’esercizio e, per loro stessa natura, non possono considerarsi
indicatori degli effetti reali di futuri cambiamenti dei parametri di riferimento a fronte di una
struttura patrimoniale e finanziaria differente e condizioni di mercato diverse, né possono

riflettere le interrelazioni e la complessita dei mercati di riferimento.

) rischi di mercato
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| rischi di mercato, in generale, derivano dagli effetti delle variazioni dei prezzi o degli aitri
fattori di rischio del mercato (quali tassi d'interesse e rapporti di cambio tra le valute) sia sul
valore delle posizioni detenute, sia sulle posizioni rivenienti dall’operativita commerciale.

La gestione dei rischi di mercato include tutte le attivita connesse con le operazioni di tesoreria
e di gestione della struttura patrimoniale. L'obiettivo della gestione del rischio di mercato & la
gestione ed il controllo dell’'esposizione a tale rischio, entro livelli accettabili ottimizzando, allo
stesso tempo, il rendimento dei propri investimenti.

Trai rischi di mercato sono annoverati il rischio di tasso ed il rischio di cambio.

Rischio di cambie: definizione, fonti e politiche di gestione

I rischio di cambio pud essere definito, in generale, come l'insieme degli effetti derivanti dalle
variazioni dei rapporti di cambio tra le varie divise sulle performance realizzate dalla Societa in
termini di risultati economici di gestione, di quote di mercato e flussi di cassa.

La Societa & soggetta al rischio derivante dalla fluttuazione dei cambi delle valute in quanto
opera anche in un contesto internazionale in cui alcune transazioni sono condotte in diverse
valute e tassi di interesse.

In particolare la Societa @ esposta a due tipologie di rischio cambio:

- economico/competitivo: comprende tutti gli effetti che una variazione del cambio di
mercato pud generare sul reddito e dunque influenzare le decisioni strategiche
(prodotti, mercati ed investimenti) e la competitivitd sul mercato di riferimento;

- transattivo: consiste nella possibilita che variazioni dei rapporti di cambio intervengano
tra la data in cui un impegno finanziario tra le controparti diventa altamente probabile
e/o certo e la data di regolamento della transazione. Tali variazioni determinane una
differenza tra i flussi finanziari attesi ed effettivi.

La Societa gestisce | rischi di variazione dei tassi di cambio senza Futilizzo di strumenti finanziari
derivati.

Rischio di camblo: informazioni quantitative e sensitivity analisys

La Societa & esposta a rischi derivanti dalla variazione dei tassi di cambio, che possono influire
sia sul risultato economico che sul valore del patrimonio netto.

In particolare, qualora sostenga costi denominati in valute diverse da quelle di denominazione
dei rispettivi ricavi, la variazione dei tassi di cambio pud influenzare il suo risultato operativo.
Sempre in relazione alle attivita commerciali, la Societa pud trovarsi a detenere crediti o debiti
commerciali denominati in valute diverse da quella di conto. La variazione dei tassi di cambio
pud comportare la realizzazione o I'accertamento di differenze di cambio positive o negative.

Al 31 dicembre 2011, non vi sono attivita né passivitd denominate in valuta.

Al 31 dicembre 2011 la Societa non ha in essere operazioni di copertura sul rischio di cambio,
essendo i rischi molto limitati visti gli importi.
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Ai fini della sensitivity analysis, sono stati analizzati | potenziali effetti derivanti dalle oscillazioni
dei tassi di riferimento della valuta sopra indicata.

’analisi & stata svolta applicando all’esposizione in valuta una variazione ragionevalmente
possibile, positiva e negativa, della ragione di cambio dell’euro contro il Dollaro USA pari al 5%.
Sono state dunque definite ipotesi in cui 'euro si rivaluti o si svaluti nei confronti del dollaro.

Nel caso delle attivita e passivita presenti in bilancio una tale variazione darebbe luogo a
oscillazioni di circa € zero migliaia in negativo e € zero migliaia in positivo.

Gli impatti sul conto economico non tengono conto dell’ effetto fiscale teorico.

Rischio di tasso d'interesse: definizione, fonti e politiche di gestione

Il rischio di tasso di interesse consiste nelle variazioni dei tassi di interesse che si riflettono sia
sulla formazione del margine e, conseguentemente, sugli utili della Societa, sia sul valore
attuale dei cash flows futuri.

ta Societa & esposta alle variazioni dei tassi di interesse dei propri finanziamenti a tasso
variabile, cui essa ricorre per finanziare i propri investimenti.

La Societd non gestisce i rischi di variazione dei tassi attraverso |'utilizzo di strumenti finanziari
derivati.

Rischio di tasso: informazioni quantitative e sensitivity analisys

La Societ ricorre a mutui con lo scope di finanziare gli investimenti. La variaziene def tassi di
interesse potrebbe avere un impatto negativo o positivo sul risultato economico.

Al 31 dicembre 2011 non risultano in essere strumenti finanziari a tasso fisso, valutati al foir
value, né derivati di copertura del rischio tassa d’interesse.

Gli strumenti finanziari a tasso variabile, at 31 dicembre 2011, includono le disponibilita liquide
ed i finanziamenti.

Al 31 dicembre 2011 ad una ipotetica variazione dei tassi di interesse per gli strumenti a tasso
variabile pari a + 50 bps, mantenute costanti le altre variabili, si determinerebbe un impatto
ante imposte di maggiori/minori oneri finanziari sulle passivita finanziarie correnti e non
correnti a tasso variabile di circa € 1 migliaia circa in ragione d'anno, quindi tale rischio & da
considerarsi contenuto.

Rischio di liquidita: definizione, fonti e politiche di gestione

il rischio di liquidita & rappresentato dalleventualitd che la Societa possa trovarsi nelle
condizioni di non poter far fronte agli impegni di pagamento per cassa o per consegna, previsti

Y

=



© imprevisti, per mancanza di risorse finanziarie, pregiudicando I'operativita quotidiana o la

propria situazione finanziaria.

Il rischio di liquidita pud sorgere dalle difficoltd ad ottenere tempestivamente finanziamenti a

supporto delle attivita operative e si pud manifestare con I'incapacita di reperire, a condizioni

economiche, le risorse finanziarie necessarie.

I fabbisogni di liquidita di breve e medio-lungo periodo sono monitorati dalla Direzione con

I'obiettivo di garantire tempestivamente il reperimento delle risorse finanziarie o un adeguato

investimento delle disponibilita liquide.

La Societd, al fine di ridurre il sischio di liquidita, ha adottato una serie di politiche finanziarie

quali: ,

- piani prospettici di liquidita in relazione al processo di pianificazione aziendale.

Al riguardo si rinvia a quanto riferito nel paragrafo della relazione sulla gestione di commento

alla situazione della continuit aziendale per la redazione di fquesto bilancio, e in particolare aj

seguenti aspetti che potrebberao rivelarsi critici in quanto a profili di rischio di liquidita:

*» la situazione di liquidazione del sacio di riferimento Istituto Ligure Mobiliare S.p.A. in
Liquidazione, per decisione assembleare del 7 novembre 2011, detentore del 27,4% del
capitale sociale della societa, che determina evidentemente una netta riduzione della
flessibilita di tale socio nell'accompagnare lo sviluppo della societa partecipata;

¢ la situazione di mercato di generale difficolta nel reperimente di risorse finanziarie, che si
renderebbero opportune per fornire ulteriore impulso alle attivita operative della societa.

Rischio di liquidita: informazioni quantitative

I due principali fattori che determinano fa situazione di liquidita della Societad sono da una
parte le risorse generate o assorbite dalle attivity operative e di investimento, dall'altra le
caratteristiche di scadenza e di rinnovo del debito o di liquidita degli impieghi finanziari e le
condizioni di mercato.

La Direzione ritiene che le risorse disponibili, oltre a quelle che saranno generate dall’attivita
operativa e di finanziamento, consentiranno alla Societa di soddisfare le necessita derivanti
dalle attivita d'investimento, di gestione del capitale circolante e di rimborso dei debiti alla loro
naturale scadenza.

Per I'analisi per scadenze delle passivita finanziarie, come previsto dall'IFRS7, si rimanda alle

Note relative alle passivita finanziarie non correnti e correnti. Tra le passivita finanziarie
correnti, i conti correnti hanno una scadenza inferiore all’anno.

Rischio di credito: definizione, fonti e politiche di gestione

Il rischio di credito rappresenta l'esposizione della Societs a potenziali perdite che possono
derivare dal mancato adempimento delle obbligazioni assunte dalla controparte.

Le principali cause di inadempienza sono riconducibili al venir meno dell'autonoma capacita di
rimborso della controparte e ai possibili deterioramenti del merito di credito.

In particofare la Societa & esposta al rischio di credito derivante da:
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