Verbale di CdA
REPUBBLICA ITALIANA
L’anno duemilaventuno il giorno ventinove del mese di luglio alle ore 15:00
In Roma, Via Marsala 29h
A richiesta dell’infradetto Presidente del Consiglio di Amministrazione della socie-
ta “LVENTURE GROUP - S.p.A.”, con sede in ROMA (RM) in Via Marsala 29h,
con capitale sociale deliberato, sottoscritto e versato per Euro 14.507.401,00, iscrit-
ta nel Registro Imprese della CCIAA di Roma al numero 81020000022, anche di
codice fiscale, partita IVA 01932500026, avente numero R.E.A. RM - 1356785
10 sottoscritto Avv. Elio Bergamo, Notaio in Roma, iscritto nel Collegio Notarile
deir Distretti riuniti di Roma, Velletri e Civitavecchia, mi sono trovato ove sopra,
alla detta ora e giorno, onde assistere, elevandone verbale.
E’ presente il dott. PIGHINI Stefano, nato a Roma (RM) il 19 maggio 1952, domi-
ciliato per la carica presso la suddetta sede sociale, nella sua qualita di Presidente
del Consiglio di Amministrazione della societa medesima.
Detto comparente, della cui identita personale 10 Notaio sono certo, assume la Pre-
sidenza della riunione a norma di legge e di statuto e da atto:
- che 1l presente Consiglio ¢ stato convocato a norma di statuto in questo luogo ora
€ g10rno;
- che del Consiglio sono presenti, esso Presidente ed i tutti Consiglieri sotto elencati
1. Dott. Luigi Capello (CF: CPLLGU60L14H501P), nato a Roma il 14 luglio
1960, presente di persona;
2. Dott. Roberto Vito Antonio Magnifico (CF: MGNRRTS9D12H501N), nato a
Roma il 12 aprile 1959, presente di persona;
3. Dott.ssa Claudia Cattani, (CF: CTTCLD55C60H282Y), nata a Rieti il 20
marzo 1955, presente di persona;
4. Dott. Valerio Caracciolo (CF: CRCVLRS58L06H501Z), nato a Roma il 6 lu-
glio 1958, presente in audio conferenza con le garanzie ¢ modalita assicurate dallo
statuto;
5. Dott.ssa Paola Memola (CF: MMLPLA66DS55L109B ) nata a Terlizzi (BA) il
15 aprile 1966, presente in audio conferenza con le garanzie e modalita assicurate
dallo statuto;
6. Dott.ssa Diamara Lucia Paola Parodi Delfino (CF: PRD-
DRL72B67F205K), nata a Milano il 27 febbraio 1972, presente in audio
conferenza con le garanzie e modalita assicurate dallo statuto;
7. Avv. Grazia Bonante, (CF: BNNGRZ67R63D6430), nata a Foggia il 23 otto-
bre 1967, presente in audio conferenza con le garanzie e modalita assicurate dallo
statuto;
8. I'Ing. Marco Giovannini (CF: GVNMRC56D16H501K), nato a Roma il 16
aprile 1956 presente di persona

- che per 1l Collegio Sindacale 1 Signori sono rispettivamente:
PALMA FABRIZIO, Presidente Del Collegio Sindacale, presente di persona
ed 1 sindact
GIORGIA CARRARESE, presente di persona;

CROSTAROSA GUICCIARDI GIOVANNI, presente di persona;

dichiara quindi il presente Consiglio validamente costituito in via totalitaria ed atto
a deliberare sul seguente




ORDINE DEL GIORNO

1) Comunicazioni del Presidente e dell’ Amministratore Delegato;
2) Relazione semestrale dell’Organismo di Vigilanza;
3) Relazione semestrale del Responsabile Internal Audit;
4) Relazione semestrale del Comitato Controllo e Rischi e OPC;
5) Relazione semestrale del Comitato per la Remunerazione;
6) Deliberazioni in ordine all’esercizio della delega attribuita al Consiglio di
Amministrazione dall’Assemblea straordinaria degli Azionisti del 18 aprile
2019, ai sensi dell’art 2443 del codice civile, ad aumentare il capitale sociale e
conseguenti modifiche statutarie;
7)  Varie ed eventuali.

I Presidente da atto che 1 primi cinque punti all’ordine del giorno (i.e. “1. Comuni-
cazioni del Presidente e dell’Amministratore Delegato;”, “2. Relazione semestrale
dell’Organismo di Vigilanza”, “3. Relazione semestrale del Responsabile Internal
Audit” “4. Relazione semestrale del Comitato Controllo e Rischi e OPC”, *5. Rela-
zione semestrale del Comitato per la Remunerazione™) sono stati gia trattati e ver-

balizzati in separata sede.

Proseguendo, Il Presidente:
a) premette che in data 18 aprile 2019, 1’Assemblea straordinaria degli azionisti,
modificando I'articolo 5 dello Statuto sociale, ha attribuito al Consiglio di Ammini-
strazione, ai sensi dell’art. 2443 c.c., la facolta di “aumentare il capitale sociale, a
pagamento, per un importo massimo di Euro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola ze-
rozero), comprensivo dell’eventuale sovrapprezzo, da eseguirsi in via scindibile, in
una o piu tranche, entro cinque anni dalla data della deliberazione, mediante emis -
sione di azioni ordinarie prive del valore nominale, in regime di dematerializzazio-
ne, aventi le stesse caratteristiche di quelle in circolazione e godimento regolare,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi dei commi 4, primo periodo, e 35,
dell’art. 2441, c.c., in quanto (i) da effettuare con conferimenti in natura aventi ad
oggetto aziende, rami d’azienda o partecipazioni, nonché con beni e complessi
aziendali, conferenti con ['oggetto sociale della societa e delle societa da questa
partecipate o comunque connesse al settore delle tecnologie digitali per acquisire,
anche attraverso l'internalizzazione, servizi informatici e ad alta tecnologia di sup-
porto alle attivita precedentemente individuate; o (ii) da effettuare a favore di sog-
getti individuati dall'organo amministrativo nell ‘ambito di partner commerciali e/o
finanziari e/o strategici e/o investitori di medio lungo periodo (anche persone fisi-
che) e/o investitori istituzionali” (1a “Delega del 2019”), attribuendogli altresi la fa-
colta di stabilire termini e condizioni dell’aumento capitale riservato (ossia delle
singole tranche dello stesso), 1l controvalore definitivo ed il prezzo di emissione
delle nuove azioni, anche in ragione dell’andamento del mercato e delle esigenze
della Societa, nonché le modalita piu idonee a cogliere eventuali opportunita strate-
giche;

b) rappresenta che la Societa ha ricevuto, in data 23 luglio 2021, una manifestazione
di interesse vincolante e irrevocabile da parte di LUISS - Libera Universita Interna-
zionale degli Studi Sociali Guido Carli, con sede in Roma, viale Pola, n. 12, C.F.
02508710585 e P.IVA 01067231009 (“LUISS”) per la sottoscrizione dell’aumento

di capitale per un importo complessivo di Euro 2.400.000,00 (duemilioniquattro-




centomila ¢ zero centesimi) ¢ per un prezzo massimo di emissione di Euro 0,60
(zero e sessanta centesimi) per ciascuna azione di nuova emissione (le “Nuove
Azioni”), da perfezionarsi e liberarsi entro il 10 (dieci) agosto 2021 (duemilaventu-
no) (la “Proposta di Investimento” o la “Proposta™). Al riguardo, informa che
LUISS detiene, tra I'altro, 1l 7,14% (sette virgola quattordici per cento) del capitale
dell’ Emittente;

¢) propone di esercitare parzialmente la Delega del 2019 (mantenendo la facolta di
esercitare tale Delega per le parti residue, nei termini e limiti massimi complessivi
stabiliti dalle delibere e risultanti dallo Statuto) aumentando il capitale sociale a pa-
gamento, in via scindibile, per un importo massimo di Euro 2.400.000,00 (duemi-
lioniquattrocentomila virgola zero zero), ad un prezzo di emissione pari a Euro 0,60
(zero virgola sessanta) per ogni Nuova Azione (il “Prezzo di Sottoscrizione™), di
cul Euro 0,125 (zero virgola uno due cinque) da imputare a capitale ed Euro 0,475
(zero virgola quattro sette cinque) a titolo di sovrapprezzo, con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 5 e 6 c.c., mediante emissione di mas-
sime n. 4.000.000 (quattromilioni) azioni ordinarie, aventi le medesime caratteristi-
che di quelle in circolazione alla data di emissione, da offrire in sottoscrizione a
LUISS (I"*Investitore™), qualificabile come investitore strategico (I’*Aumento di
Capitale Riservato™). Proseguendo, precisa che il Prezzo di Sottoscrizione delle
Nuove Azioni ¢ stato determinato tenendo conto (1) del rispetto delle prescrizioni di
legge e, in particolare, del disposto dell’art. 2441, comma 6, cod. civ. 1l quale, con
riferimento al prezzo di emissione, indica che deve essere determinato “in base al
valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regola-
mentati, anche dell andamento delle quotazioni nell 'ultimo semestre”, (11) della ma-
nifestazione di interesse ricevuta e (ii1) dell’esigenza di tutela dei soci privati del di-
ritto di opzione, stabilendo un prezzo che non comporti un effetto eccessivamente
diluitivo del patrimonio netto per azione. A tal fine, si ¢ presa in considerazione la
media ponderata per 1 volumi scambiati dei prezzi ufficiali espressi dal titolo LVen-
ture nei sei mesi antecedenti alla data della presente riunione con la previsione di un
premio. Il Prezzo di Sottoscrizione (1) non risulta inferiore al prezzo delle azioni
LVenture nell’ultimo semestre ed incorpora un premio per azione di circa il 16,70%
(sedici virgola settanta per cento) superiore al prezzo medio ponderato dei volumi
scambiati de1 prezzi ufficiali espressi dal titolo LVenture nei sei mesi antecedenti la
data odierna; (i1) rispetta 1l disposto dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile;
(111) ¢ stato, per I’effetto, ritenuto idoneo dal Consiglio di Amministrazione.

Prende la parola I’Amministratore Delegato, il quale precisa che, con riferimento al
proposto Aumento di Capitale Riservato, trovano applicazione le previsioni di cui ai

commi cinque e sei dell’art. 2441, c.c. Per I'effetto, trova applicazione quanto pre-
visto dall’art. 158 del D.Lgs 58/1998 (il “TUF™);

d) precisa che:
1) 1’Aumento di Capitale Riservato ¢ rivolto ad un numero di soggetti inferiore a
centocinquanta;
it)—le Nuove Azioni, congiuntamente alle azioni gia emesse nel periodo di 12
mesi antecedente ’operazione in esame, rappresentano meno del 20% (venti per
cento) del numero delle azioni della stessa categoria gia ammesse alla negoziazione
nello stesso mercato regolamentato; I’Aumento di Capitale Riservato verra esegui-
to, con le modalita meglio specificate nel prosieguo, senza la preventiva pubblica-




zione di un prospetto informativo, di offerta e quotazione, in virta delle esenzioni
previste rispettivamente dalla lettera a) e, per quanto occorrer possa, lettera b),
comma 1, dell’art. 34-fer del Regolamento Emittenti e dall’art. 1, paragrafo 5, com-
ma 1, lettera a) del Regolamento (UE) 2017/1129 (il “Regolamento UE”).

Pertanto, ai sensi dell’art. 2.4.1 comma 6 del “Regolamento dei Mercati organizzati
e gestiti da Borsa Italiana S.p.A.”, la Societa comunichera a Borsa Italiana S.p.A.
che le nuove azioni, da emettersi mediante I’ Aumento di Capitale, saranno ammesse
alla quotazione ufficiale presso ’MTA in via automatica, al pari delle azioni LVen-
ture attualmente in circolazione, con codice ISIN IT0O005013013.

e) illustra inoltre che ex art. 2441 comma 6 c.c., le proposte di aumento di capitale
sociale con esclusione o limitazione del diritto di opzione, come nel caso di specie,
devono essere illustrate dagli amministratori con apposita relazione, dalla quale de-
vono risultare le ragioni dell’esclusione o della limitazione e in ogni caso 1 criteri
adottati per la determinazione del prezzo di emissione. La deliberazione determina
il prezzo di emissione delle azioni “in base al valore del patrimonio netto, tenendo
conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche dell’'andamento delle
quotazioni nell 'ultimo semestre ",

f) evidenzia che la relazione redatta ex art. 2441, 6° comma c.c., che si allega al pre-
sente verbale sotto la lettera "A" (la “Relazione Aucap Riservato™), approvata dal
Consiglio di Amministrazione in data 29 luglio 2021, sara messa a disposizione del
pubblico presso la sede sociale della Societa, sul meccanismo di stoccaggio centra-
lizzato denominato “linfo”, gestito da Computershare S.p.A., consultabile all’indi-
rizzo www. linfo.it, nonché sul sito internet dell’Emittente www.lventuregroup.com
(il “Sito Internet™) nella sezione “Investor Relations — Aumento di Capitale™ entro
I’odierna giornata:

g) precisa che non sussistono in capo all’Investitore obblighi di mantenimento dei
titoli sottoscritti, né LVenture ha concluso con I'Investitore accordi per la rivendita
delle azioni sul mercato. Alla data della Relazione Aucap Riservato, la Societa non
¢ a conoscenza delle modalita con le quali, a valle dell’emissione delle Nuove Azio-
ni, la gestione delle stesse potrebbe essere effettuata sul mercato da parte dell’Inve-
stitore;
h) precisa che non esistono accordi di selling restriction e/o di lock-up tra la Societa
e I'Investitore;
1) espone che il Consiglio di Amministrazione ritiene che la Proposta debba essere
valutata positivamente, dal momento che la stessa consente di ribadire la fiducia
dell’investitore nella Societa, incrementando la quota di partecipazione al capitale.
L’aumento di capitale consente, inoltre, all’Emittente di reperire nuove risorse fi-
nanziarie utili a rafforzare la propria struttura patrimoniale, incrementare il proprio
sviluppo ¢ le disponibilita finanziarie, contribuendo al perseguimento degli obiettivi
strategici di cui al Piano Industriale approvato dal Consiglio di Amministrazione il
10 dicembre 2020.
L’Aumento di Capitale , dunque, appare giustificato dal consolidamento della pre-
senza nella compagine sociale di un soggetto istituzionale con cui LVenture Group
ha in essere una collaborazione di lungo periodo e, pertanto, il Consiglio ritiene op-
portuno deliberare I’ Aumento di Capitale sociale in esecuzione della Delega.




[I CONSIGLIO
udito e preso atto di quanto esposto dal Presidente, all’unanimita, per alzata di
mano, e consenso espresso verbalmente

DELIBERA:

1) di approvare il contenuto della Relazione Aucap Riservato illustrata dal Presiden-
te del CdA come sopra allegata al presente verbale sotto la lettera "A", redatta ai
sensi ed ai fini dell’art. 2441, 6° comma, c.c., ¢ in particolare 1 criteri ivi descritti di
determinazione del prezzo di offerta delle nuove azioni ordinarie da emettersi
nell’ambito dell’ Aumento di Capitale Riservato;

2) di conferire al Presidente e all’ Amministratore Delegato, in via disgiunta tra loro
¢ con piena facolta di sub-delega per singoli atti o categorie di atti, ogni potere, nes-
suno escluso o eccettuato, per dare esecuzione alle delibere che precedono, ponendo
in essere tutto quanto richiesto, opportuno, strumentale, connesso ¢/o utile per il
buon esito dell’operazione ivi incluso, a mero titolo esemplificativo, trasmettere la
relazione alla societa di revisione EY S.p.A. , affinché possa esprimere il proprio

parere ai sensi del combinato disposto dell’art. 2441 , 6° comma c.c. e dell’art. 158
T.U.F.

La riunione viene quindi sospesa alle ore 15:15 al fine di dare modo agli organi de-
legati di dare esecuzione a quanto deliberato e poi proseguire con la trattazione
dell’ordine del giorno.

Alle ore 15:25 riprendono i lavori del Consiglio di Amministrazione, invariati 1 pre-
senti.

Proseguendo dunque con la trattazione dell’ordine del giorno sopra riportato, pren-
de la parola il Presidente del CdA il quale da atto che la Relazione Aucap Riservato
allegata al presente verbale sotto "A'" approvata dall’odierno Consiglio ¢ stata tra-
smessa, ai sensi dell’art. 2441, 6° comma c.c., al Collegio Sindacale ¢ alla EY
S.p.A. e, previa ammonizione ex d.p.r. 445/00, dichiara che:
- il Collegio sindacale e la EY S.p.A., come da documentazione depositata presso la
Societa, hanno rinunciato al termine dei 30 giorni di cui al 6° comma dell’art. 2441
c.c., relativo al preventivo deposito della relazione;
-la EY S.p.A., ha rinunciato, come da documentazione depositata presso la Societa,
al termine dei 45 giorni di cui al 1° comma dell’art. 158 T.U.F., relativo alla pre-
ventiva comunicazione della proposta di aumento di capitale e della Relazione Au-
cap Riservato;
- EY S.p.A. ha espresso il proprio parere ai sensi del combinato disposto dell’art.
2441, 6° comma c.c. ¢ dell’art. 158 T.U.F consegnando la relazione in cui attesta la
congruita del prezzo di emissione delle azioni da emettersi nell’ambito dell’ Aumen-
to di Capitale Riservato, relazione che, depositata presso la sede sociale, viene alle-
gata sotto "B" al presente verbale, omessane lettura da me notaio per volonta dei
comparenti; la suddetta Relazione di Congruita sara messa a disposizione del pub-
blico presso la sede sociale della societa e con le modalita di cui al precedente punto
f) in data 29 luglio 2021;
- il Consiglio di Amministrazione ha rinunciato, come da documentazione deposita-
ta presso la Societa, al termine di 15 giorni di cui all’art. 2441, 6° comma, c.c., rela-
tivo al deposito della predetta Relazione di Congruita;




- non si applica il 2° comma dell’art. 158 T.U.F., in quanto trattandosi di aumento
di capitale delegato al CdA, non ha luogo una assemblea dei soci che abbia interes-
se alla messa a disposizione del pubblico dei documenti allegati al presente verbale
(allegati "A" ¢ "B").
I Presidente rammenta quindi nuovamente le caratteristiche dell’Aumento di Capi-
tale Riservato ipotizzato al fine di consentire al Consiglio di determinarne le condi-
zioni finali e il prezzo di sottoscrizione. Formula conseguentemente, le proposte di
cui alla delibera infra trascritta.
Interviene a questo punto il Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell’intero
Collegio, 1l quale attesta che I'attuale capitale sociale ¢ interamente sottoscritto e
versato.
Dopo ampia e approfondita discussione, il Consiglio di Amministrazione:
= preso atto della attestazione resa dal Collegio sindacale, della sua rinuncia ai ter-
mini di cui sopra;
=preso atto della relazione ex art. 2441, 6° comma c.c. e dell’art. 158 T.U.F,
emessa da EY S.p.A., e della sua rinuncia ai termini di cui sopra;
=-confermata la sua rinuncia ai termini di cui sopra da parte del Consiglio di Am-
ministrazione e della non necessita del preventivo deposito di cui all’art. 158, 2°
comma , T.U.F.;
= per alzata di mano e appello nominale,
DELIBERA ALL’UNANIMITA”
di dare esercizio alla delega conferita ex artt. 2443 e 2441, comma 5, del Codice Ci-
vile al Consiglio dall’ Assemblea straordinaria del 18 aprile 2019, ¢ per 'effetto:

[) di aumentare, il capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per un importo
massimo di Euro 2.400.000,00 (duemilioniquattrocentomila virgola zero zero), ad
un prezzo di emissione pari a Euro 0,60 (zero virgola sessanta) per ogni Nuova
Azione (il “Prezzo di Emissione™), di cui Euro 0,125 (zero virgola uno due cinque)
da imputare a capitale ed Euro 0,475 (zero virgola quattro sette cinque) a titolo di
sovrapprezzo, mediante emissione di massime n. 4.000.000 (quattromilioni) azioni
ordinarie, da ammettere a quotazione aventi le medesime caratteristiche di quelle in
circolazione alla data di emissione, con godimento regolare, con esclusione del di-
ritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, da riservare
in sottoscrizione all’Investitore, da eseguirsi entro 1l 10 agosto 2021;

2) di modificare I’art. 5 dello statuto sociale come segue:

"ART. S

Il capitale sociale ammonta ad Euro 14.507.401,00 (quattordicimilionicinque-—
“centosettemilaquattrocentouno virgola zero zero) ed e ripartito in numero —
~46.021.491 (quarantaseimilioniventunomilaquattrocentonovantuno) azioni ordi-—
“narie senza valore nominale, tutte rappresentative della medesima frazione del —
“capitale.
~Con deliberazione assunta dall 'Assemblea Straordinaria del 2 agosto 2017, n.—
~16.466 di repertorio Notaio Elio Bergamo, come modificata dall’Assemblea—
“Straordinaria del 29 maggio 2020, n. 21753 di repertorio Notaio Elio Bergamo,
-e stato deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell’art. —
~2443 del codice civile, la delega ad aumentare il capitale sociale, a pagamento, —
“in una o piu tranche, fra di loro e ognuna di esse da considerare scindibile, a —
“far data dal 2 agosto 2017 e sino al 1° gennaio 2022, per l'importo massimo di —




“Euro 3.000.000,00 (tre milioni virgola zero zero) comprensivo dell eventuale
“sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi dell'art. 2441, com-—
“ma 8, del codice civile, mediante emissione di massime n. 1.478.110 (un milione —
“quattrocentosettantottomila centodieci) nuove azioni ordinarie, senza valore no-—
“minale, a servizio dell’attuazione del piano di incentivazione azionaria “Piano
“di Incentivazione LVG 2017/2021", riservato ai dipendenti della Societa. Infine,
“I’Assemblea Straordinaria degli azionisti, nel corso della medesima riunione, ha —
“deliberato di conferire al Consiglio di Amministrazione: i) ogni piu ampia facol-—
“ta per stabilire modalita, termini e le condizioni dell’aumento di capitale nel ri-—
“spetto dei limiti sopra indicati, ivi incluso a titolo meramente indicativo e non —
“esaustivo, il potere di determinare, per ogni eventuale tranche, il numero ed il —
“prezzo di emissione delle azioni da emettere (compreso l'eventuale sovrapprez-—
“zo), ii) ogni piu ampio potere per dare attuazione ed esecuzione alle delibera-—
“zioni di cui sopra per il buon fine dell'operazione, ivi inclusi, a titolo meramente
“esemplificativo e non esaustivo, il potere di: a) predisporre e presentare ogni
“documento richiesto ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale, nonché di —
~adempiere alle formalita necessarie per procedere all 'offerta in sottoscrizione e —
“all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario organizzato e
~gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, ivi incluso il po-—
“tere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle competenti Au-—
“torita di ogni domanda, istanza o documento allo scopo necessario od opportu-—
“no; b) apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o integrazione che
“si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni Auto-—
“rita competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per compiere tutto
“quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
“qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno escluso ed eccettua-—
“to, compreso l’incarico di depositare presso il competente Registro delle Impre-—
“se lo Statuto sociale aggiornato con la modificazione del capitale sociale.

~Con deliberazione del 14 novembre 2017, come modificata in data 10 settembre —
~2020, il Consiglio di Amministrazione, in parziale esecuzione della delega attri-—
“buita ai sensi dell’art. 2443 del codice civile al Consiglio di Amministrazione —
“dall’Assemblea Straordinaria dei soci del 2 agosto 2017, ha deliberato di au-—
“mentare il capitale sociale della Societa, in via scindibile e a pagamento, entro —
“il termine ultimo del 1° gennaio 2022, per un importo massimo di Euro —
"536.933,89 (cinguecentotrentaseimilanovecentotrentatré virgola ottantanove), —
“di cui fino ad Euro 268.466,00 da imputarsi a capitale e fino ad Euro—
~268.467,89 (duecentosessantottomilaquattrocentosessantasette virgola ottanta-—
“nove) a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di Euro 0,7266 (zero virgola settemila-—
“duecentosessantasei), con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. —
2441, ottavo comma, del codice civile, mediante emissione di n. 739.000 (sette-—
“cento trenta nove mila) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nomina-—
“le, aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla data —
~di emissione, con godimento regolare, da offrire in sottoscrizione in via esclusi-—
va ai beneficiari del “Piano di Incentivazione LVG 2017-2021"" approvato —
“dall’Assemblea ordinaria degli azionisti del 2 agosto 2017 e modificato —
“dall'Assemblea ordinaria degli azionisti del 29 maggio 2020 e rivolto esclusiva-—
“mente ai dipendenti della Societa. Ai sensi dell’art. 2439, secondo comma, del —
~codice civile, ove non interamente sottoscritto entro il termine ultimo del 1° gen-—
~naio 2022, il capitale risultera aumentato di un importo pari alle sottoscrizioni —
“raccolte.




“Con deliberazione del 12 settembre 2019, come modificata in data 10 settembre —
2020, il Consiglio di Amministrazione, in parziale esecuzione della delega attri-—
“buita ai sensi dell’art. 2443 del codice civile al Consiglio di Amministrazione
“dall'Assemblea Straordinaria dei soci del 2 agosto 2017, ha deliberato di au-—
“mentare il capitale sociale della Societa, in via scindibile e a pagamento, entro
“il termine ultimo del 1° gennaio 2022, per un importo massimo di Euro—
"446.570,26 (quattrocentoquarantaseimilacinquecentosettanta virgola ventisei),
“di cui fino ad Euro 223.285,00 (duecentoventitremiladuecentottantacinque vir-—
“gola zero zero) da imputare a capitale ed Euro 223.285,26 (duecentoventitremi-—
“laduecentottantacinque virgola ventisei), a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di —
“Euro 0,6042 (zero virgola sessantaquarantadue), con esclusione del diritto di —
“opzione ai sensi dell’art. 2441, oftavo comma, del codice civile, mediante emis-—
“sione di n. 739.110 (settecento trenta nove mila centodieci) azioni ordinarie,
“prive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse caratteristiche delle
“azioni ordinarie in circolazione alla data di emissione, con godimento regolare,
“da offrire in sottoscrizione in via esclusiva ai beneficiari del “Piano di Incenti-—
vazione LVG 2017-2021" approvato dall’Assemblea ordinaria degli azionisti —
“del 2 agosto 2017 e modificato dall’Assemblea ordinaria degli azionisti del 29—
“maggio 2020 e rivolto esclusivamente ai dipendenti della Societa. Ai sensi
“dell’art. 2439, secondo comma, del codice civile, ove non interamente sottoscrit-—
“to entro il termine ultimo del 1° gennaio 2022, il capitale risultera aumentato di —
“un importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

~Con deliberazione assunta dall 'Assemblea straorvdinaria del 27 aprile 2018, n. —
~11503 di repertorio Notaio Elio Bergamo, é stato deliberato di attribuire al —
“Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del codice civile, la delega —
“ad aumentare il capitale sociale, a pagamento, in una o piu tranche, fra di loro —
“e ognuna di esse da considerare scindibile, a far data dal 1° maggio 2018 e sino —
al 1° gennaio 2022, per 'importo massimo di Euro 1.500.000,00 (unmilionecon-—
~quecentomila/00) comprensivo dell 'eventuale sovrapprezzo, con esclusione del —
~diritto di opzione, ai sensi dell’art. 2441, comma 5 e 6, del codice civile, me-—
“diante emissione di massime n. 1.478.110 azioni ordinarie, senza valore nomi-—
“nale, a servizio dell’attuazione del piano di incentivazione azionaria denomina-—
“to “Piano di Incentivazione LVG Amministratori Esecutivi e Consulenti Strate-—
~gici 2018/20217, riservato agli Amministratori esecutivi e a taluni Consulenti —
“strategici esterni della Societa. Infine, l'’Assemblea straordinaria degli Azionisti, —
“nel corso della medesima riunione, ha deliberato di conferire al Consiglio di —
“Amministrazione: i) ogni piu ampia facolta per stabilire modalita, termini e le —
~condizioni dell’aumento di capitale nel rispetto dei limiti sopra indicati, ivi in-—
“cluso a titolo meramente indicativo e non esaustivo, il potere di determinare il —
“numero e il prezzo di emissione delle azioni da emettere (compreso [’eventuale —
“sovrapprezzo); ii) ogni piu ampio potere per dare attuazione ed esecuzione alle —
“deliberazioni di cui sopra per il buon fine dell’'operazione, ivi inclusi, a titolo—
“meramente esemplificativo e non esaustivo, il potere di: a) predisporre e presen-—
“tare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione dell’aumento di capitale, —
“nonché di adempiere alle formalita necessarie per procedere all offerta in sotto-—
“scrizione e all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario or-—
~ganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, ivi—
“incluso il potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle —
~competenti Autorita di ogni domanda, istanza o documento allo scopo necessa-—-




“rio od opportuno; b) apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica e/o in-—
“tegrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di richie-—
“sta di ogni Autorita competente ovvero in sede di iscrizione, e, in genere, per
“compiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni
“stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno
“escluso ed eccettuato, compreso l'incarico di depositare presso il competente
“Registro delle Imprese lo Statuto sociale aggiornato con la modificazione del
“capitale sociale.
1l Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 12 dicembre 2018, in esecu-—
“zione della delega attribuita ai sensi dell’art. 2443 del codice civile al Consiglio
“di Amministrazione dall’Assemblea Straordinaria dei soci del 27 aprile 2018, ha —
“deliberato di aumentare il capitale sociale della Societa, in via scindibile e a pa-—
“gamento, entro il termine ultimo del 1° gennaio 2022, per un importo massimo —
“di Euro 916.428,20 (novecentosedicimilaquattrocentoventotto/venti) di cui fino
“ad Euro 458.214,10 (quattrocentocinquantottomiladuecentoquattordici/dieci)
“da imputarsi a capitale e fino ad Euro 458.214,10 (quattrocentocinquantottomi-—
“laduecentoquattordici/dieci) a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di emissione di —
“Euro 0,62 (zero/sessantadue), con esclusione del diritto di opzione ai sensi
“dell’art. 2441, commi 5 e 6, del codice civile, mediante emissione di n.
“1.478.110 (unmilionequattrocentosettantottomilacentodieci) azioni ordinarie,
“prive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse caratteristiche delle
“azioni ordinarie in circolazione alla data di emissione, con godimento regolare, —
“da offrire in sottoscrizione, in via esclusiva, ai beneficiari del “Piano di Incenti-—
“vazione LVG Amministratori Esecutivi e Consulenti Strategici 2018/2021" ap-—
“provato dall’Assemblea ordinaria degli azionisti del 27 aprile 2018 e riservato —

~agli Amministratori esecutivi e/o che rivestono particolari incarichi e a taluni —
“Consulenti strategici esterni della Societa. Ai sensi dell’art. 2439, secondo com-—
“ma, del codice civile, ove non interamente sottoscritto entro il termine ultimo del —
~1° gennaio 2022, il capitale risultera aumentato di un importo pari alle sotto-—

“scrizioni raccolte.
~Con deliberazione assunta dall’Assemblea Straordinaria del 18 aprile 2019, n. —
~19811 di repertorio Notaio Elio Bergamo, é stato deliberato di attribuire, al —
~Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 del Codice Civile, la delega —
~ad aumentare il capitale sociale, a pagamento e in via scindibile, in una o pit—
“volte entro cinque anni dalla data della deliberazione, per | 'importo massimo di —
“Euro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola zero zero), comprensivo dell’eventuale —
~sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell 'art. 2441, com-—
“mi 4, primo periodo, e 5, c.c., in quanto (i) da effettuare con conferimenti in na-—
“tura aventi ad oggetto aziende, rami d’azienda o partecipazioni, nonché con
“beni e complessi aziendali, conferenti con l'oggetto sociale della societa e delle —
“societa da questa partecipate o comunque connesse al settore delle tecnologie —
“digitali nonché con beni e complessi aziendali per acquisire, anche attraverso —
~“l'internalizzazione, servizi informatici e ad alta tecnologia di supporto alle atti-—
“vita precedentemente individuate; o (ii) da effettuare a favore di soggetti indivi-—
“duati dall’organo amministrativo nell ambito di partner commerciali e/o finan-—
~ziari e/o strategici e/o investitori di medio lungo periodo (anche persone fisiche) —
~e/o investitori istituzionali; il tutto con facolta di definire termini e condizioni —
~dell’aumento, nel rispetto di ogni vigente disposizione normativa e regolamenta-—
re. Infine, I’Assemblea Straordinaria degli azionisti, nel corso della medesima —
“riunione, ha deliberato di conferire al Consiglio di Amministrazione: i) ogni piu—




“ampia facolta per stabilire modalita, termini e le condizioni tutte dell ' aumento —
“di capitale nel rispetto dei limiti sopra indicati, ivi inclusi a titolo meramente in-—
“dicativo e non esaustivo, il potere di determinare, per ogni eventuale tranche, il —
“numero ed il prezzo di emissione delle azioni da emettere (compreso ['eventuale
“sovrapprezzo), ii) ogni piu ampio potere per dare attuazione ed esecuzione alle
“deliberazioni di cui sopra per il buon fine dell 'operazione, ivi inclusi, a titolo—
“meramente esemplificativo e non esaustivo, il potere di: a) predisporre e presen-—
“tare ogni documento richiesto ai fini dell’esecuzione dell aumento di capitale
“nonchée di adempiere alle formalita necessarie per procedere all offerta in sotto-—
“scrizione e all’ammissione a quotazione sul Mercato Telematico Azionario or-—
“ganizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nuova emissione, ivi—
“incluso il potere di provvedere alla predisposizione e alla presentazione alle
“competenti autorita di ogni domanda, istanza, documento o prospetto allo scopo
“necessario o opportuno, b) apportare alle deliberazioni adottate ogni modifica
“e/o integrazione che si rendesse necessaria e/o opportuna, anche a seguito di ri-—
“chiesta di ogni autorita competente ovvero in sede di iscrizione, e in genere, per
“compiere tutto quanto occorra per la completa esecuzione delle deliberazioni —
“stesse, con ogni e qualsiasi potere a tal fine necessario e opportuno, nessuno
“escluso ed eccettuato, compreso l'incarico di depositare presso il competente
“Registro delle Imprese lo statuto sociale aggiornato con la modificazione del ca-—
“pitale sociale.
Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 29 luglio 2021, in parziale
“esecuzione della delega attribuita ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, al
“Consiglio di Amministrazione dall’Assemblea Straordinaria dei Soci del 18
“aprile 2019, ha deliberato di aumentare, in via scindibile e a pagamento, il ca-
“pitale sociale della Societa per un importo massimo di Euro 2.400.000 (due
“milioni quattrocento mila), di cui fino ad Euro 500.000,00 (cinquecentomila)
“da imputarsi a nominale e fino ad Euro 1.900.000,00 (un milionenovecentomi-—
“la) a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n. 4.000.000 (quattromilio-
“ni) azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi le stesse
“caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla data di emissione, con —
“godimento regolare, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. —
2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, da eseguirsi entro il 10 (dieci) agosto
-2021 (duemilaventuno).
“Ferma ogni altra disposizione in materia di aumento di capitale sociale, questo —
“potra essere aumentato con conferimenti in danaro e con esclusione del diritto —

~di opzione sino ad un massimo del dieci per cento del capitale preesistente a —
“condizione che il prezzo di emissione corrisponda al valore di mercato delle —
-azioni e che cio trovi conferma in apposita relazione della societa incaricata —
“della revisione contabile, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2441 quarto comma, —
~secondo periodo, del codice civile. Il capitale potra essere aumentato anche con —
“conferimenti di beni in natura o di crediti nei limiti e con le modalita di legge. Il —
“capitale sociale potra essere inoltre aumentato mediante assegnazione di utili ai —
“prestatori di lavoro dipendenti dalla societa o da societa controllate con emis-—
~sione di speciali categorie di azioni da assegnare individualmente agli aventi di-—
“ritto per un ammontare corrispondente agli utili. La relativa deliberazione as-—
~sembleare prevedera la forma delle azioni, il modo di trasferimento e i diritti —

“spettanti ai portatori di tali azioni.
~La societa potra deliberare, nei casi e coi limiti di legge, ['emissione di strumen-—
“ti finanziari e la costituzione di patrimoni separati. -
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“Nei limiti di legge, la societa potra inoltre deliberare |'emissione di prestiti ob-—
“bligazionari convertibili in azioni e/o con warrant per la sottoscrizione di azio-—
“ni, o di prestiti obbligazionari non convertibili in azioni.
“La competenza per le relative deliberazioni spetta all 'assemblea straordinaria. —
“L’assemblea puo attribuire al consiglio di amministrazione la facolta di aumen--
“tare il capitale sociale e di emettere prestiti obbligazionari convertibili, fino a
“un ammontare determinato e per un periodo massimo di 5 (cinque) anni dalla
“data della deliberazione assembleare di delega.”;

3) di approvare, previa lettura datane dal Presidente, articolo per articolo ¢ nel suo
complesso il nuovo testo dello statuto, comprensivo della modifica sopra deliberata;
statuto che verra depositato e pubblicato ai sensi e termini dell’art. 2436 c.c.;

4) di conferire al Consiglio di Amministrazione, e per esso al suo Presidente e
all’Amministratore Delegato pro-tempore in carica, in via disgiunta tra loro ed an-
che per mezzo di speciali procuratori all’uopo nominati, ogni pit ampio potere sen-
za esclusione alcuna, necessario od opportuno per dare esecuzione alle delibere che
precedono ed esercitare le facolta oggetto delle stesse per il buon fin dell’operazio-
ne, nonché apportare ai deliberati ogni modifica, integrazione o soppressione, non
sostanziale, che si rendesse necessaria, a richiesta di ogni autorita competente ovve-
ro in sede di iscrizione al Registro delle Imprese, in rappresentanza della Societa,
ivi incluso, a mero titolo esemplificativo € non esaustivo, il potere di aggiornare
I’Art. 5 dello statuto sociale per riflettere tutte le modifiche che si rendessero neces-
sarie all’esito dell’esecuzione dell’operazione quali la modifica del capitale sociale
e del numero di azioni.
[ Presidente proclama approvata la proposta all’ordine del giorno.
Dopo di che, null’altro essendovi da deliberare, la presente adunanza del Consiglio
di Amministrazione prosegue in via ordinaria con separata verbalizzazione per 1 re-
stanti punti all’ordine del giorno e il presente verbale viene chiuso oggi alle ore
15:35
Il comparente mi dispensa dalla lettura di quanto allegato

Richiesto 10 Notaio ho ricevuto atto pubblico informatico, redatto elettronicamente
da me e da persona di mia fiducia su supporto informatico non modificabile, in 11
pagine e altrettanti fogli elettronici e da me letto, mediante I'uso e il controllo perso-
nale degli strumenti informatici, al comparente che da me interpellato lo riconosce
pienamente conforme alla sua volonta sottoscrivendolo, in mia presenza, mediante
apposizione di firma grafometrica.
Dopo di che 10 Notaio ho apposto la mia firma digitale in presenza della parte alle
ore 15:50
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1. PREMESSA
Signori Consigtieri, Signori Sindaci,

la presente relazione (di seguito, la 'Relazione”), redatta ai sensi dell'art. 72 del Regolamento adottato con
Delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1989 e successive modificazioni (di seguito, i| “Regolamento
Emittenti”} e nel rispetto di quanto previsto nall’Allegata 3A, schemi 2 e 3, del Regolamento Emittenti stesso,
ha lo scopo di illustrare la proposta di aumento del capitale sociale a pagamento di LVenture Group S.p.A.
(‘LVenture’, la "Societd” o I"Emittente”), con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441,
commi § e 6 del Codice Civile, che sara deiiberato dal Consiglio di Amministrazione ai sensi dell’art. 2443 de!

Codice Civile.

in data 18 aprile 2019, 'Assemblea stracrdinaria degli azionisti di LVenture. modificande I'articolo & dello
Statuto sociale, ha attribuito al Consiglic di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, la facoita
di "aumentare il capitale sociale, a pagamento, per un importo massimo di Euro 8.000.000,00 (ofto mition;
virgola zero zero), comprensivo delf'eventuale sovrapprezzo, da esequirsi in via scindibile, in tna o piti tranche,
enfro cinguc anni dalta data della defiberazione, mediante emissione di azioni ordinarie prive defl valore
nominale, in regime di demalenalizzazione, aventi fe stesse caratteristiche di quefle in circolazione ¢
godimento regofare, con esclusione del dintto di opzione ai sensi def commi 4, primo periodo, e 5, dell'ar.
2441, c.c., in guanto (i) da effettiiare con conferimenti in natura aventi ad oggetto aziende, rami d'azienda o
partecipazioni, nonché con beni e compiessi aziendali, conferenti con f'oggello suciale deifa societa e delie
sacieta da questa partecipate o comunque connesse al settore delfe tecnologie digitali per acquisire, anche
atfraverso Finfernalizzazione, servizi informatici e ad afta tecnologia di supporto alle attivita precaedentemente
individuate; o (i) da effeftuare a favore di soggeiti individuati dalforgano amministrativo neil'ambito di partner
commerciali e/0 finanziari e/0 strategici e/o investitori di medio Jungo periodo (anche persone fisiche) e/o
investitori istituzionafi” (la "Delega"), attribuendogli, altresi, la facolta di stabilire termini e condizioni
dell’aumento di capitale riservato (ossia delle sue singole franche), it controvalore definitivo ed il prezzo di
emissione delle nuove azioni, anche in ragione dell'andamento del mercato e delle esigenze della Societa,
nonché le modalita piu idonee a cogliere eventuali opportunita strategiche.

Si rammenta che, in parziale esecuzione della Delega, nella riunione del 13 febbraio 2020 il Consiglio di
Amministraziong ha deliberato di aumentare, in via scindibile e a pagamento, entro il termine ultimo del 29
febbraio 2020, il capitale sociale della Societd per un importo massimo di Euro 1.015.000,00 {un milione
quindici mila virgola zero zero), mediante emissione di massime n. 1.400.000 azioni ordinarie, con esclusione
del diritte di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, del Codice Civile, da riservare in sottascrizione al
sccio ed investitore strategico LUISS - Libera Universita Internazionale degli Studi Sociali Guido Carli, con
sede in Roma, viale Pola. n. 12, C.F. 02508710585 e P.IVA 01067231008 ("LUISS"), ad un prezzo di
emissione pari ad Euro 0,725 per azione, di cui Euro 0,3625 da imputare a capitale ed Eurc 0,3625 a titolo di
sovrapprezzo (I"Aucap Riservato di Febbraio 2020"). A chiusura dell’Aucap Riservato di Febbraio 2020, la
Societa, ha emesso n. 1.400.000 azioni ordinarie, prive del valore nominale, aventi ie stesse caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla data di emissione e con godimento regolare. Per I'effetto, il numero
di azioni in circolazione € passato da n. 44.621.491 an. 46.021.491 e il capitale sociale & stato incrementato

da complessivi Eurc 13.899.901,00 a complessivi Euro 14.507.401,00.
3
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Cio premesso, si segnala che 'Emittente ha recentemente ricevuto una manifestazione di interesse da parte
di LUISS a sottoscrivere, finoc & un prezzo massime di Euro 0,80 per azione, un uiteriore aumento di capitale
riservato, per un controvalore massimo di Euro 2.400.000,00, al fine di detenere, per le ragioni di seguito
esposte, una partecipazione stabile al capitale dell Emittente.

In ragione di quantoc sopra, il Consiglic di Amministrazione intende esercitare parzialmente la Delega ed
aumentare il capitale sociale dellEmittente a pagamento, in via scindibile, per un importo massimo di Euro
2.400.000,00 (due milioni guattrocento mila virgela zero zero), ad un prezzo di emissione pari 2 Euro 0,60 per
azione di nuova emissione (il "Prezzo di Emissione”), di cui fine ad Euro 0,125 (zero virgela uno due cinque)
da imputarsi a capitale e fino ad Euro Euro 0,475 (zerc virgola quattro sette cinque) a titolo di sovrapprezzo,
con esclusione del diritto di opzione ai sensi deil'articolo 2441, commi 5 e 6 del Codice Civie, mediante
emissione ¢di massime n. 4.000.000 azioni ordinarie (le “Azloni di Nuova Emissione”), aventi e medesime
caratteristiche di quelle in circalazione alla data di emissione, da offrire in sottoscrizione a LUISS, qualificabile
come investitore strategico, e da sottoscriversi entro la data del 10 agoste 2021 (" Aumento di Capitale”)

Posto che:
i) I'Aumento di Capitale & rivolto ad un numero di soggetti inferiore a centocinquanta,

) le Azioni di Nuova Emissione. congiuntamente alle azioni gia emesse nel periodo di 12 mesi
antecedente I'operazione in esame, rappresentano meno del 20% del numere delle azioni della stessa
categeria gia ammesse alla negoziazione nello stesso mercate regolamentato,

I'’Aumento di Capitale verra eseguito, con le modalitd meglio specificate nel prosieguo. senza la preventiva
pubblicazione di un prospetto informativo, di offerta e guotazione, in virtu delle esenzioni previste
rispettivamente dalla lettera a) e ¢) del comma 1, dell’art. 34-ter del Regolamento Emittenti e dalf'art. 1,
paragrafo 5, comma 1, lettera a) del Regalamento (UE) 2017/1128 (il "Regolamento UE").

La Relazione, approvata dal Consiglie di Amministrazione in data 28 luglio 2021, &8 messa a dispesizione del
pubblico presso la sede sociale della Societa, sui meccanismo di stoccaggio centralizzato dencminate “1info’,
gestito da Computershare S.p.A., consultabile all'indirizzo www. 1info it, nonché sul sito infernet dellEmittente

www.lventuregroup.com (il “Sito Internet") nella sezione "investor Refations — Aumento di Capifale” in data
29 [uglia 2021.

H‘!*t‘**
2. MOTIVAZIONE E DESTINAZIONE DELL’AUMENTO D} CAPITALE
2.1 PREMESSE

La Societa e stata di recente contattata dall'investitore strategico LUISS (gia azionista delfEmittente).
interessato a sottoscrivere nuove azioni di LVenture per consolidare i rapporti di collaborazione con 'Emittente
e contribuire al perseguimento degli interessi di medio-lungo termine di quest'ultimo nonché per rafforzare la
parfnership con 'Emittente, mediante 'incremento della partecipazione al capitale sociale di quest’ultimo.

Ad esito delle predette interlocuzioni, in data 23 luglic 2021, la Societa ha ricevuto da LUISS una
manifestazione vincolante ¢ irrevocabile, avente validita fino al 10 agosto 2021, per la sottoscrizione di un
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aumento di capitale dellEmittente, per un importo massimo complessive di Euro 2.400.000,00 ad un prezzo
massimo di Euro 0,60 per azione (la "Manifestazione di Interesse’ o la “Manifestazione”).

Si ricorda che LUISS & divenuta azionista del’Emittente a seguito della sottoscrizione della quota parte ad
essa spettante deile azioni non guotate rinvenienti dall'aumento di capitale riservato deliberato da! Consiglio
di Amministrazione di LVenture il 5 maggio 2017 ("Aucap Riservato di Maggio 2017"). Per maggiori
informazioni si rinvia al comunicato stampa emesso in pari data e disponibile sul Sito Internet dell' Emittente

nella sezione “Invesior Refations - Comunicali stampa — Finanziari - 2017,

A seguito del suo ingresso nel capitale del’Emittente, LUISS ha sottoscritto ulteriori n. 380.327 azioni non
quotate rinvenienti dall'aumento di capitale riservato deliberato dal Consiglio di Amministrazione di LVenture
il 8 maggio 2018 {I"“Aucap Riservato di Maggio 2018"). Per maggiori infarmazioni si rinvia al comunicato
stampa emesso in pari data e disponibile sul Sito Internet dellEmittente nella sezione "investor Relations -

Comurticali stampa — Finanziari— 2018”,

LUISS, inoltre, ha sottoscritto ulteriori n. 1.400.000 azioni quotate rinvenienti Aucap Riservate di Febbraio
2020 come pili nel dettagiio indicato nella Premessa. Per maggiori informazioni si rinvia al comunicato stampa
emesso in pari data e disponibile sul Sito Internet dellEmittente nella sezione “investar Relations - Comunicali

stampa — Finanzian — 2020"

Ad esito dell'Aucap Riservato di Maggio 2017, dell’Aucap Riservato di Maggic 2018 e dell’Aucap Riservato di
Febbraio 2020, LUISS & pertanto ad oggi titolare di n. 3.288.208 azioni quotate del’Emittente (le “Azfoni
LUISS"), rappresentanti il 7 14% de! capitale sociale della Societa.

Si segnala che non sussisteno in capo a LUISS selfing restriction o impegni di fock-up, né sono in essere in
capo a LUISS accordi di natura parasociale, né LVenture ha conciuso con LUISS accordi per ia rivendita delle

azioni sui mercato.

2.2 INFORMAZIONI SULLA PUBBLICAZIONE DI PROSPETTI DI QUOTAZIONE ED EVENTUAL! PROSPETTI DI

OFFERTA

Al sensi della normativa vigente, tenuto conte che il limite percentuale previsto dall'art. 1, paragrafo 5, comma
1, lettera a) del Regelamento UE non sara superato (i.e. meno del 20% del numero delle azioni della stessa
classe gia ammesse alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana
S.p.A., "MTA" su un periodo di 12 mesi), la Societd & esentata dallobbligo di pubblicare un prospetto
informativo di ammissione alla negoziazione delle Azioni di Nuova Emissione, ai sensi dell'art. 113 del D.Lgs.

n. 58/98 ("TUF").

L'Emittente, pertanto, in virth della predelta esenzione, non pubblichera un prospetto di quotazione ai fini
dell'ammissione alle negoziazioni sul MTA delle Azioni di Nuova Emissicne che saranho emesse nell'ambito
dell’Aumento di Capitale. Al sensi dell’art. 2.4.1 comma 7 del “Regotamento dei Mercali organizzati e gestiti
da Borsa ltaliana S.p.A", la Sacietd comunichera, pertanto, a Borsa ltaliana S.p.A. che le nuove azioni, da
emettersi mediante 'Aumento di Capitale, saranno ammesse alla quotazione ufficiale presso I'MTA in via
automatica, al pari delle azioni LVenture attualmente in circolazione, con codice I1SIN IT0O005013013.
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Posto che I'Aumento di Capitale & rivolto a un numero di soggetti infericre a centecinguanta, la Societa &
parimenti esentata dall’'obbligo di pubblicare un prospetto informativo di offerta ai sensi dell art. 34-fer, comma
1, lettera a) del Regolamento Emittenti.

2.3 RAGIONI PER L'ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIGNISTI
DELL'EMITTENTE

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che I'ulteriore sottoscrizione da parte di LUISS dell’Aumento di Capitale
possa: i) dare stabilita e qualita all'azionariato della Societd; i) consentire alla LUISS di aumentare la propnia
partecipazione in LVG consolidando ia collaborazione con la Societa, in modo da contribuire al perseguimento
degli interessi di medio-lungo termine di quest'ultima; iii) consclidare la partnership con un investitore
istituzionale e strategico, avuto riguardo al settore in cui opera la Societa.

Tale aumento consente, infine, all'Emittente di reperire nuove risorse finanzlarle utili a rafforzare la propria
struttura patrimoniale, incrementare il proprio sviluppo & le disponibilita finanziarie, contribuendo al
perseguimento degli obiettivi strategici di cui al Piano Industriate approvato dal Consiglio di Amministrazione
il 10 dicermbre 2020.

i ultima analisi, pertante, un aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articalo
2441 comma 5, del Codice Civile riservato a LUISS appare giustificato dal consolidamento della presenza
nella compagine sociale di un soggetto istituzionale con cui LVG ha in essere una collaborazione di lungo

pericdo.

3. COMPOSIZIONE DELL’INDEBITAMENTOC FINANZIARIO NETTO
L'Aumento di Capitale non é finalizzato ad una riduzione ovvero ad un mutamentc della struttura
dell'indebitamento finanziario dell’Emittente.

4. ANDAMENTO GESTIONALE DELLA SOCIETA

Con riferimento all'andamento gestionale della Societa si rinvia a quanto indicato nel bilancio relativo
all'esercizio chiusc al 31 dicembre 2020 — corredato dalle relazioni del Consiglio di Amministraziane, del
Collegio Sindaczle e della Societa di Revisione Baker Tilly Revisa S.p.A., incaricata della revisione legale dei
conti della Societa fino all'esercizio chiuse al 31 dicembre 2020, — approvato dall’ Assemblea degli Azionisti in
data 27 maggio 2021 e disponibile sul Sito Internet alla sezione “Investfor Relations — Risuffatf Finanzian -
2020" (il "Bilancio 2020"), del quale, di seguite, viene riportata una sintesi, in particolare, dei principali
aggregati patrimoniali, finanziari ed economici:

Principali indicatori patrimoniali riclassificatl

o 2 g
(migliaia di Euro) Esercizio 2020 var. % Esercizio 2019

Valore complessivo degli investimenti {(FRS) 24.623 14,42% 21.520
Capitale circolante netto operativo -1.543 98% - 778
Capitale investita netio 24 621 11,45% 22082
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Principali indicatori economici

(migliaia di Euro)

Esercizio 2020

Esercizio 2019

Ricavi 3.947 6% 4 206
Margine Operativo Lordo (EBITDA) - 331 -129% 1.1286
EBITDA Oparativo -1.363 -53,84% - 886
Kisultatc Operativo (EBIT) - 642 -178% 820
Risuitato prima delle imposte - 770 -223% 624
Risultato netto - 724 -243% 5056

Principali indicatori finanziari

(migliaia di Eurg)

Esercizio 2020

Esercizio 2019

Posizicne Finanziaria Netta -2.401 -1.659% 154
Cash Flow complessivo 187 -74% 737
Cash Flow Operativa -1.018 48,57% =805

IAP non direttamente riconcillablli attraverso

dati di bilanclo
(migliaia di Eurg)
| Valcre complessive degli investimenti (I1AP)

Esercizio 2020

27177

26%

Esercizio 2019

21.572

Si rinvia, altresi, al comunicato stampa disponibile sul Sito Internet nella sezione "investor Relations —
Comunicati stampa — Finanziari — 2027 emesso, anche ai fini per gli effetti di cui allart. 114, comma & del
TUF ed in oltemperanza alla richiesta di Consob del 12 luglio 2013 ed in sostituzione degli obblighi di
informativa mensili fissati con la nota Consob del 27 giugno 2012, con riferimanto ai principali dati di cui al
resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2021, approvati dal Consiglic di Amministrazione della Societ2
il 13 maggio 2021. Di seguito si riportana i principali dati finanziari di cui al predetto resoconto intermedio:

Posizione finanziaria netta della Societa
Valori espressi migliaia di Euro 31 marzo 2021

31 dicemhbre 2020

A [Cassa S 0 0
B | Altre disponibilita liquide 3.029 2703
C | Titoli detenuti per la negoziazione 0 0
D |Llquidita (A + B + C}) 3.029 2.703
E | Altri crediti finanziari correnti 0 C
F | Debiti bancari correnti 0 0
G | Parte corrente deli'indebitamentc non corrente - 517 - 370
H | Altri debit! finanziari correnti -73 -73
| | Indebitamento finanziario carrente (F + G + H) - 580 - 443
J :;debltamento finanziario corrente netto (D + E + 2 547 2 259
K1 | Attri crediti finanziari non correnti 0 0
K2 | Debiti bancari non comrenti -5.174 -4 413
L | Obbligazioni emesse 0 0
W | Altri debiti non correnti - 159 - 247
N I*_nge*.b;'.t‘;mento finanziarlo non corrente (K.1 + K.2 - 5.209 - 4 880
O |Indabitamento finanziario netto (J + N) - 2.577 - 2.401

Posizioni debitorie scadute della Societa ripartite per natura
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Valori espressi in migliaia di Euro 31 marzo 2021 31 dicembre 2020
Debiti Commerciali 881 1.415
Altri Debiti 0 0

Totale Debiti Scaduti 881 1415
5. CONSORZI DI GARANZIA E/C COLLOCAMENTO

Atteso che ['Aumento di Capitale & interamente riservato a LUISS, che si & impegnata a sottoscriverlo per
Euro 2.400.000,00, non sono previsti consorzi di garanzia e/a di collocamenta, né altre forme di collocamento
in rolazione alle Azioni di Nuova Emissione rinvenienti dal’ Aumento di Capitale.

6. DETERMINAZIONE DEL PREZZ0 DI EMISSIONE DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE

Il Prezzo di Emissione delle Azioni di Nuova Emissione nellambito di aumenti del capitale sociale con
esclusione del diritto di opzione deve rispettare le prescrizioni di lagge e, in particelare, il disposto dell’art.
24441-sesto-comma. del Codice-Civile-ik-quale-preveds che il .prezzo di-emissione deve csscre determinato.
“in base al vafore del patrimonio netfo, tenendo conto, per e azioni quotate in mercati regolamantati, anche
dell'andamento defle quotazioni nell'uftimo semestre”.

Con riferimento al patrimonio netto della Societa, si precisa che lo stesso & stato pari a Euro 22.221 mila, alia
data di rifeimento del Bilancio 2020.

Alla data di riferimente del Bilancio 2020, il numero delle azioni in circolazione della Societa era, inolire, pari a
n. 46.021.491. Pertanto, il valore patrimoniale implicito attribuibile ad ogni azione risulta essere pari ad Euro
0,48 alla data di riferimento del Bilancic 2020.

Nel rispetto delle previsioni di cui all'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile, come sopra anticipato, e altresi
necessario, essendo LVenture una societa quotata, tener conto, per la determinazione del Prezzo di
Emissione delle Azioni di Nuova Emissione, anche dell'andamento del prezzo delle azioni LVenture nelf'ultimo
semestre. Tale metodo &, infatti, ritenuto idoneo a rappresentare il valore economico della Societa in quanto
le guotazioni di Borsa rappresentano un parametro imprescindibile per la valutazione di societa quotate ed
esprimono, in un mercato efficiente, il valore attribuitc dal mercato stesso alle azioni oggetto di trattazione e,
conseguentemente, forniscono indicazioni rilevanti in merito al valore della societa cui le azioni si riferiscono,
in guanto riflettono le informazioni a disposizione degli analisti e degli investitori, nonché le aspettative degli
stessi circa I'andamento economico € finanziario della Societa.

In ragione di guanto sopra, il Consiglio di Amministrazione ha prevveduto, facendo riterimento al prezzo di
Borsa delle azioni LVenture, ali'analisi del’andamento del prezzao del titolo nell'ultimo mese e nei 3 e 6 mesi
antecedenti la data della presente Relazione.

La tabella seguente indica i prezzi medi e ponderati delle azion LVenture nei predetti periodi di riferimento.

Valori in Euro Media Semplice Media ponderata per i voluml scambilati
Ultimo mese 04742 03,4745
Ultimi 3 mesi 0,4983 04977
Ultimi & mesi 0,5189 0.5141

Tenendo canto di gquanto precede si rileva che il Prezzo di Emissione, pari a Euro 0,60 per ciascuna Azione
di Nuova Emissione, confrontato con 'andamento di Borsa nell'ultimo mese e nei 3 e 6 mesi precedanti |a
data della presente Relazione incorpora un premio che & ritenuto congruo anche tenende conto del farge!
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price del titolo azionario di Eure 0,72 per azione identificato da Banca Finnat Euramerica S.p.A. {(“Finnat"), in
qualita di Specialist della Societa, nel report, rilasciato in data 15 aprile 2021 e a disposizione del pubblico,
denominato “Equity Company Note Update”. Pil in dettaglio, il Prezzo di Emissione & stato determinato,
applicando un premio di circa il 16,70% rispetto alla media ponderata per i volumi scambiati dei prezzi ufficiali
espressi dal titolo LVenture nei sei mesi antecedenti la data della presente Relazione e tenendo conto, tra
I'altro, dei contenuti della Manifestazione di Interesse di LUISS.

Pertanto, il Prezzo di Emissione di Eure 0,80 per ciascuna Azione di Nuova Emissione:

i) non risuita inferiore al prezzo delle azicni LVenture nell'uttimg semestre ed incorpora un premio per
azione di circa il 16,70% superiore al prezzo medio ponderato dei volumi scambiati dei prezzi ufficiali
espressi dal titolo LVenture nei sei mesi antecedenti la presente Relazione;

i) rispetta il disposto dell'art. 2441, sesto comma, del Codice Civile;

i) & stato, per l'effetto, ritenuto congruc dal Consiglio di Amministrazione anche tenendo conto del

suddetto fargef price come identificato da Finnat.

7. [EFFETTI S5UL VALCRE UNITARIC DELLE AZIONI DELL'EVENTUALE DILUIZIONE DI DETTO VALORE
Con riferimento agli effetti conseguenti all'integrale sottoscrizione dell Aumento di Capitale sul valore unitario
delie azioni LVenture in circolazicne e sulla diluizione degli attuali azionisti dell' Emittente, si veda la seguente

tabella:

Numero azioni % Diluizlone

(A) Numero azicni esistent) ante 46.021.491 -
Aumento di Capitale

(B) Numero Aziani di Nuova 4.000.000 -
Emissione

Totale (A) + (B) 50.021.491 8,00%

8. DISPONIBILITA A SOTTOSCRIVERE LE AZION! DI NuOvA EMISSIONE DALL'AUMENTO DI CAPITALE
Essendo Aumento di Caprtale con esclusione del diritta di opzione degli attuali azionisti interamente riservato
al socio LUISS, non & stata manifestata la disponibilitd da parte degli altri azionisti della Societa alla

sottoscrizione delle Azioni di Nuova Emissione.

9. PERIODO DI ESECUZIONE DELL'AUMENTO DI CAPITALE
L'esecuzione dell Aumente di Capitale & prevista entro il 10 agosto 2021,

10. DATA DI GODIMENTO DELLE AZIONI DI NUOVA EMISSIONE
Le Azioni di Nuova Emissione oggetto dell’Aumento di Capitale che saranno sottoscritte dalla LUISS avranne
godimenta regolare e. pertanto, attribuiranno alla stessa pari diritti rispette alle azioni LVenture in circolazione

aila data della loro emissione.

11. MODIFICHE DELLO STATUTO SOCIALE CONSEGUENTI ALL’ESERCIZIC DELLA DELEGA

Ai sensi delfart. 72 e dell'Allegato 3A del Regalamento Emittenti, si riporta di seguito il testo dell'articolo 5
dello Statuto sociale nella versione vigente e nella nuova versione conseguente all Aumento di Capitale con
le modifiche evidenziate in grassetto.
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Articolo 5 Articolo &
Capitale Sociale Capitale Sociale

|| capitale sociale ammonta ad Euro 14.507.401,00
(quaitordicimilionicinquecentoseltemilaguatirocentounc
yirgola zero zero) ed & ripartito in numero 46.021.491
{quarantaseimilioniventunomilaguattrocentonovantuno)
azioni ordinarie senza valore nominale, tutte INVARIATO
rapprasantativa dalla medasima frazione del capitale,

Con deliberaziona assunta dall’Assemblea Straordinaria
del 2 agosto 2017, n. 16.456 di repertorio Notaio Elio
Bergamp, come modificata dall'Assemblea Straordinaria
del 29 maggio 202Q, n._21753 di repertorio Notaio Elip
Bergame, € siato deliberate di attribuire al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del codice civile,
la delega ad aumentare il capitale sociale, a pagamento,
in una o piu franche, fra di loro e ognuna di esse da
considerare scindibile, a far data dal 2 agosio 2017 e
sino al 1° gennaio 2022, per I'importo massimo di Euro
3.000.000,00 (ire milioni virgola zero zero) COmMprensivo
dell’eventuale sovrapprezzo, con esclusione del diritto di
opzione, ai sensi dell'art. 2441, comma 8, del codice
civile, mediante emissiane di massime n. 1.478.110 (un
milione quattrocentosettantottomila centedieci) nuove
azioni ordinarie, senza valore nominale, a sewvizio
dell’attuazione del piano di incentivazione azionaria
"Biano di Incentivazione LVG 2017/2021", riservato a
dipendenti della Societd. Infing, ['Assemblea
Straordinaria degli azionisti, nel corso della medesima
riunione, ha deliberato di conferire al Consiglic di
Amministrazione: i) agni piu ampia facolta per stabilire
modalita, termini e le condizioni dellaumento di capitate
nel rispatto dei limiti sopra indicati, ivi incluso a titolo
meramente indicativo e non esaustivo, il potere di INVARIATO
determinare, per ogni eventuale franche, il numero ed il
prezzo di emissione delle azioni da emettere {compreso
I'eventuale sovrapprezzo); ii) agni piu ampio potere per
dare attuazione ed esecuzione alle deliberazioni di cui
sopra per il buon fine dellcperazione, ivi inclusi, a titolo
meramente esemplificative e non esaustivo, il potere di:
a) predisporre e presentare ogni documento richiesto ai
fini dellesecuzione dell’aumento di capitale, nonche di
adempiere alle formalita necessarie per procedere
all'offerta in sottoscrizione e all'ammissione a quotazione
sui Mercato Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni di nuova emissioneg,
ivi incluso il potere di provvedere alla predisposizione e
alla presentazione alle competenti Autorita di ogni
domanda, isianza o documento allo scopo necessario od
opportuno; b) apportare alle deliberazioni adoltate ogni
modifica e/ integrazione che si rendesse necessaria efo
opportuna, anche a seguito di richiesta di agni Autorita
competente ovverc in sede di iscrizione, e in genere, per
compiere tuttc quanto occorra per la completa
gsecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
qualsiasi potere a tal fine necessaria e oppartuno,
nessuno esclusa ed eccettuato, comprese l'incarico di
depositare presso il competente Registro delle imprese
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lo Statuto sociale aggiornato con la modificazione del
capitale sociale

Con deliberazione del 14 novembre 2017, come
modificata in data 10 settembre 2020, i| Consiglio di
Amministrazione, in parziale esecuzione della delega
attribuita al sensi dell'art. 2443 del codice civile al
Consiglio di  Amministrazione  dall'Assemblea
Straardinaria dei soci del 2 agosto 2017, ha deiiberato di
aumentare 1l capitale sociale della Societa, in via
scindibile € a pagamento, entro il termine ultimo del 1°
gennaio 2022, per un importo massimo di Euro
536.933,89
{cinquecentetrentaseimilancvecentotrentatré virgola
ottantanove), di cui finc ad Eurp 268.466,00 da imputarsi
a captale e fino ad FEurp 268.467,89
(duecentosessantottomilaguattrocentosessantasette
virgola ottantanove) a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di
Euro 0,7266 (zero virgola
settemiaduecentosessantasei), con esclusione del
diritto di apzione ai sensi del'art. 2441, ottavo comma,
del codice civile, mediante emissione di n. 739.000
(settecento trenta nove mila) azioni ordinarie, prive di
indicazione del valore nominale, aventi le stesse
caratteristiche delle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, con godimento regolare, da offrire in
sottoscrizione in via esclusiva ai beneficiari del “Piano di
Incentivazione LVG 2017-2021" appravato
dall’Assemblea ordinaria degli azionisti del 2 agosto
2017 e modificato dallAssemblea ordinaria degli
azianisti del 29 maggio 2020 e rnivalto esclusivamente ai
dipendenti della Societa. Al sensi dell'art. 2439, secondo
comma, dal codice civile, ove non interamente INVARIATO
sottoscritto entro il termine ultimo del 1° gennaio 2022, |l
capilale risultera aumentato di un importo pari alle
sottoscriziani raccolte.

Con deliberazione del 12 settembre 2019, come
modificata in data 10 settembre 2020, il Consiglio di
Amministrazione, in parziale esecuzione della delega
attribuita al sensi dell'art. 2443 del codice civile al
Consigio  di  Amministrazione  dall'Assemblea
Straordinaria dei soci del 2 agosto 2017, ha deliberato di
aumentare il capitale soclale della Societa, in via
scindibile e a pagamento, entro il termine ultimo del 1°
gennaio 2022, per un importo massimo di Eurg
448.570,26
{qualtrocentoquarantaseimilacinguecentosettanta
virgola wventisei), di cui fino ad Eurs 22328500
(duecentaventitremiladuecentottantacinque virgola zero
zero) da imputare a capitale ed Eurc 22328526
(duecentoventitrémiladuecentottantacinque virgola
ventisei}, a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di Euro
06042 (zero virgola sessantaquarantadue), c¢on
esclusione del diritto di opzione ai sensi dellart. 2441,
ottavo comma, del codice civile, mediante emissione di
n. 738.110 (settecento trenta nove mila centodieci)
azioni ordinarie, prive di indicazione del valore nominale,
aventi le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, con godimento
regolare, da offrire in sattoscrizione in via esclusiva a
beneficiari del "Piano di incentivazione LVG 2017-2021"
approvato dall'Assemblea ordinaria degli azionisti del 2
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agosto 2017 e medificato dall’Assemblea ordinana degli
azionisti del 29 maggio 2020 e rivolto esclusivamente 2i
dipendenti della Sacieta. Ai sensi dellart. 2439, secondo
comma, del codice civile, ove nen interamente
sottascritta entro il termina ultime del 1° gennaio 2022, i
capitale risultera aumentato di un importo peari alle
sottoscrizioni raccolte.

Con dsliberazions assunta dall'Assemblea straordinana
del 27 aprile 2018, n. 11503 di repertorioc Notaio Elio
Bergamo, € stato deliberato di attribuire al Consiglio di
Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del codice civile,
la delega ad aumentare il capitale sociale, a pagamento,
in una o piu tranche, fra di loro e ognuna di esse da
considerare scindibile, a far data dal 1° maggic 2018 e
sino-al 1% gennaio-2022;-per-Fimporto-massimo di Euro
1.500.000,00 funmilioneconquecentomila/00)
comprensivo  dell'eventuale  sovrapprezzo,  con
esclusione del diriftc di opzione, ai sensi dell'art. 2441,
comma 5 e 6, del codice civile, mediante emissione di
massime n. 1.478.110 azioni ordinarie, senza valore
nominale, a servizio dellattuazione del piano di
incentivazione azionaria denominate “Pianc  di
Incentivazione LVG Amministraton Esecutivi e
Consulenti Strategici 2018/2021°, riservato agli
Amministratort esecutivi e a taluni Consulanti strategici
esterni della Societa. Infine, 'Assemblea straordinaria
degli Azionisti, nel corso della medesima riunione, ha
deliberato di conferire al Consiglic di Amministrazione: i)
ogni pitt ampia facolta per stabilire modalita, termini e le
condizioni del’aumento di capitale nel rispetto dei fimiti
sopra indicati, ivi incluso a titolo meramente indicativo e
non ssaustivo, il potere di determinare il numero e |l INVARIATO
prezzo di emissione delle azioni da emettere (compreso
I'eventuale sovrapprezzo); ) ognt piu ampio potere per
dare attuazione ed esecuzione alle deliberazioni di cui
sopra per il buon fine deif'operazione, ivi inclusi, a titolo
meramente esemplificativo e non esaustivo, il patere di:
a) predisparre e presentare ogni documento richiesto ai
fini dell'esecuzione dell'aumento di capitale, nonché di
adempiere alle formalitd necessarie per procedere
all'offerta in sottoscrizione e afl'ammissione a quotazione
sul Mercato Telematico Azionario organizzate e gestito
da Borsa Italiana S.p.A. delle azioni di nucva emissione,
ivi incluso il polere di provvedere alla predisposizione &
alla presentazione alle competenti Autorita di ogni
domanda, istanza o documento aillo scopo necessario od
opporiuno; b) apportare alle deliberazioni adottate ogni
modifica /0 integraziane che si rendesse necessaria efo
opportuna, anche a seguito di richiesta di ogni Autorita
competente avvero in sede diiscrizione, &, in genere, per
compiere tuttc guanto oc¢corra per la completa
esacuzione delle deliberazioni stesse, con ogni e
gualsiasi potere a tal fine necessano e oppartuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso l'incarico di
depositare presso il competente Registro delle Imprese
lo Statuto seociale aggiornato con la modificazione del
capitale sociale.

Il Consiglic di Amministrazione, nella riunione del 12
dicembre 2018, in esecuzione della delega attribuita ai INVARIATO
sensi dellant. 2443 del codice civile al Consiglio di
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Amministrazione dallAssemblea Straordinaria dei soci
del 27 aprile 2018, ha deliberato di aumeniare il capitale
sociale della Societa, in via scindibile e a pagamentos,
entro il termine ultimo del 1° gennaio 2022, per un
importo massimo di Eurc 016.428,20
{novecentosedicimilaguatirocentoventotio/vent) di cui
fino ad Euro 458.214 10
(quattrocentocinquantotiomiladuecentoquatterdici/diec)
da imputerst a capitale e fino ad Euro 458.214,10
{(quattrocentocinquantottomiladuecentoquattordicifdieci)
a titolo di sovrapprezzo, al prezzo di emissione di Euro
0,62 (zero/sessantadue), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 & 6, del codice
civig, mediante emissione di n.  1.478.110
(unmilionequattrocentosettantottomilacentodieci) azioni
ordinarie, prive di indicazione del valore nominale, aventi
le stesse caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, con godimento
regolare, da offrire in softoscrizione, in via esclusiva, ai
beneficiari del "Piano di  Incentivazicne LVG
Amministratori  Esecutivi e Consulenti  Strategici
2018/2021" approvate dall'Assemblea ordinaria degli
azionisti del 27 aprile 2018 e riservato agli Amministratori
esecutivi /o che rivestano particolari incarichi e a taluni
Consulenti strategici esterni della Societa. Ai sensi
dell'art. 2439, secondo comma, del codice civile, ove non
interamente sottoscnitto entro il termine ultime del 1°
gennaio 2022, il capitale risultera aumentato di un
importo pari alle sottoscrizioni raccolte.

Can deliberazione assunta dall' Assemblea Straordinaria
del 18 aprile 2019, n. 19811 di repertario Notaio Elio
Bergamo, & stato deliberato di attribuire, al Consiglio di
Amministrazione ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile,
la delega ad aumentare il capitale sociaie, a pagamento
e in via scindibile, in una o piu volte entro cinque anni
dalla data della deiiberazione, per I'importo massimo di
Euro 8.000.000,00 (ottomilioni virgola zero zero),
comprensivo  delleventuale  sowrapprezzo, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441,
commi 4, primo perodo, e 5, c.c., in quanto (i) da
effettuare con conferimenti in nalura aventi ad cggetto
aziende, rami d'azienda o partecipazioni, nonché con
beni e complessi aziendali. conferenti con I'oggetto
socidle deila societa e delle societa da questa
partecipate o comunque connesse al settore dalle

tecnologie digitall nonché con beni e complessi aziendali INVARIATO
per acquisire, anche atitraverso [internalizzazione,
sarvizi informatici e ad alta tecnolegia di supporto alle
attivita precedentemente individuate; o (i) da effettuare
a favore di soggetti individuati dall’organo amministrativo
nelllambito di partner commerciali /o finanziari e/o
strategici efo investitori di medio lungo periodo (anche
persone fisiche) efo investitori istituzionaii; il tutto con
facolta di definire termini e condizioni dell’aumento, nel
rispetto di ogni vigente disposizions narmativa e
regolamentare. Infine, Assemblea Straordinaria degli
azionisti, nel corso della medesima riunione, ha
deliberato di conferire al Consiglio di Amministrazione: i)
ogni piu ampia facolta per stabilire maodalita, termini e le
condizioni tutte dellaumento di capitale nel rispette dei
limitt sopra indicati, ivi inclusi a titolo meramente

13



LVanture

GROQUP

TESTO VIGENTE

indicativo e non esaustivo. il potere di determinare, per
ogni eventuale tranche, il numerc ed il prezzo di
emissione delle g&zioni da emetlere {(compreso
I'eventuale sovrapprezzo); i) ogni piu ampio potere per
dare attuazione ed esecuzione alle deliberazioni di cui
sopra per il buon fine delfcperaziane, ivi inclusi, a titolo
meramente esemplificativo e non esaustivo, il potere di:
a) predispore e presentare ogni documento richiesto ai
fini dell'=secuzione dell'aurnentu di capilale nonché di
adempiere alle formalitd necessarie per procedere
all'offerta in sottoscrizione e all’ammissione a quotazione
sul Mercate Telematico Azionario organizzato e gestito
da Borsa ltaliana S.p.A. delle azioni di nuova emissione,
ivi incluso il potere di provwedere alla predisposiziong &
alla presentazione alle competenti autorita di ogni
demanda, istanza, documento 0_prospeita alla scopo
nacassario ¢ opportuno; b} apportare alle deliberazioni
adottate ogni modifica e/o integrazione che si rendesse
necessaria efo cpportuna, anche a seguito di richiesta di
ogni autoritd competante ovvero in seds di iscriziong, €
in genere, per compiere tutto guante occorra per la
completa esecuzione delle deliberazioni stesse, con ogni
¢ qualsiasi potere a tal fine necessario & opportuno,
nessuno escluso ed eccettuato, compreso lincarico di
depositare presso il competente Registro delle Imprese
lo statuto sociale aggiernate con la modificazione del
capitale sociale.

TESTO PROPOSTO

Il Consiglio di Amministrazione, nella riunione del 2
luglio 2021, in parziale esecuzione della deleg
attribuita ai sensi dell’art. 2443 del codice civile, a
Consiglio di Amministrazione dall’Assemble
Straordinaria dei Soci del 18 aprile 2018, h
deliberato di aumentare, in via scindibile e
pagamento, il capitale sociale della Societa per u
importo massimo di Euro 2.400.000,00 (due milion
quattrocento mila /00), di cui fino ad Euro 500.000,0
da imputarsi 2 nominale e fino ad Euro 1.900.000,0
a titolo di sovrapprezzo, mediante emissione di n.
4.000.000 azioni ordinarie, prive di indicazione del
valore nominala, aventi le stesse caratteristich
delle azioni ordinarie in circolazione alla data di
emlssione, con godimento regolare, con esclusion
del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi
e B, del Cadice Civile, da esegquirsi entro il 10 agost
2021.

Ferma ogni altra dispasizione in materia di aumenio di
capitale sociale, questo potra essere aumentalo con
conferimenti in danaro e con esclusione del dintto di
opzione sinc ad un massimo del dieci per cento del
capitale preesistente a condizione che il prezze di
emissione comrisponda al valore di mercato delle azioni e
che cid trovi conferma in apposita relazione della societa
incaricata della revisione contabile, ai sensi e per gli
effetti dell'art. 2441 quarto comma, secondo periodo, del
codice civile. |l capitale potra essere aumantate anche
con conferimenti di beni in natura o di crediti nei limiti e
con le modalita di legge. Il capitale sociale potra essere
inaltre aumentato mediante assegnazicne di utih ai
prestateri di lavoro dipendenti dalla societé o da societa
controflate con emissione di speciali categorie di azioni
da assegnare individualmente agli aventi diritto per un

INVARIATO
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ammontare corrispondente agli  utili. La relativa
deliberazione assembleare provederd la forma delle
azioni, | modo di trasferimento e i diritti spettanti ai
portatori di taii azioni.

La societa potra deliberare, nei casi & coi limiti di legge,
I'emissione di strumenti finanziari e la costituzione di INVARIATO
patrimoni separati.

Nei limiti di legge, |la societd potrd incltre deliberare
Femissione di prestiti obbhgaglqnan c_onv_ert!blh in azioni INVARIATO
efa con warrant per |a sottoscnizione di azioni, o di prestiti
obbligazionari non convertibilt in azioni.

La competenze per |le relative deliberazioni spetta
all'assemblea straordinaria. L’assemblea pud attribuire
al consiglio di amministrazione |a facolta di aumentare |l
capitale sociale e di emettere prestiti obbligazionari INVARIATO
convertibili, finc 2 un ammontare determinate 2 per un
periodec massimoe di 5 {cinque) anni dalla data della
deliberazione assembleare di delega.

12. DIRITTO DI RECESSO
Si precisa che le modificazioni statutarie di cui al paragrafo che precede non danno lucge ad alcuna causa di

recesso a favore degli azionisti, ai sensi delle Statuto e delPart. 2437 del Cedice Civile e seguenti.

W RANX X%

Copia della presente Relazione & stata consegnata alla Sccieta di Revisione EY S.p.A. affinché, ai sensi e per
gli effetli dell’art. 2441, sesto comma, del Codice Civile e dell'art. 158 del TUF, la stessa possa esprimere, nej
termini previsti dalla vigente normativa in materia, il proprio parere sulla congruita del Prezzo di Emissione
delle Azioni di Nuova Emissione che saranno emesse al servizio dell’Aumento di Capitale. Si richiede alla
predetta Societa di Revisione di rinunciare al termine previsto in suo favore considerata la necessita di
deliberare ' Aumento di Capitale nei termini richiesti dalla Manifestazione.

*hk Ak kik

Roma, 29 luglioc 2021
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

(Stefano Pighinl)

’ -
T . /
. - \

Dichiarazlone del Diriganta Preposto afla redazione dei dacumenti cantabili societari

La sottoscritta Francesca Bartoli, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di
LVenture Group, dichiara, ai sensi del comma 2 articolo 154 bis del TUF, che I'informativa contabile contenuta
nella presente Relazione corrisponde alie risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

|l Dirigente Preposto alla redazione
del documenti contabili societari
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Relazione della societa di revisione sul prezzo di emissione delle azion
relative all’aumento di capitale con esclusione del diritto di opzione al
scnsi dell’art. 2441, quinto comma e sesto comma. del Codice Civile e
dell’art 158, primo comma, del D, Lgs, 58/98

Al Consiglio di Amministrazione di
LVenture Group S.p.A.

1.  Molivo e oggetto dell’incarico

In relazione alla propusla di aumento di capitalc sociale con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'articelo 2441, quinto comma, del Codice Civile e dell‘articolo 158, primo comma. del D. Lgs.
58/98 (il “TUF"), nell"ambito dell'esercizio della delega conferita dall'assemblea degli azionisti del 18
aprile 2019 di | Venture Group S.p.A. ("LVenture” o la "Socicta” o I'"Emittente”) al Consiglio di
Amministrazione ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, abhbiamao ricevuto dalla Societa la relazione
illustrativa degli amministratori datata 29 luglio 2021, predisposla ai sensi dell’art. 2447, sesto
comma, del Codice Civile (Ia “Relazione degli Amministratori”), che illustra e motiva la suddetta
proposta di aumento di capilale con esclusione del diritto d opzione. indicando i criter| adottati dal
Consiglio di Amministrazione per la determinazicre del prezzo delle a<ioni di nuova erissione.

Come illustrato all‘internu delia Relazione degli Amministratori, in data 18 aprile 2019, I'Assemblea
straordinaria degti azionisti di LVenture. modificando I'articolo 5 deilo Stalulo sociale, ha attribuito al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi dell'art. 2443 del Codice Civile, la facolta di “aumentare if
capitale sociale, a pagamento, per un importo massimo di Eura 8 000.000.00, comprensive
delf'eventuale sovrapprezzo, da eseguirsi in via scindibfie, In una o pit tranche. entro cinque anni daifa
data della deliberazione, mediante emissione di azioni ordinarie ... aventi fe stesse caratteristiche of
quelle in clrcolazione e godimento regolare, con esclusione dei diritto di opzione ai sensi dei commi 4,
primo periodo, e 5, delf'art. 2441, c.c., in guanto da effettuare: (i) con conferimenti in nalura ... 0 (i)
a favore di soggetti individuati dall’'organo amministralivo ..” (la "Delega”), attribuendogli, altresi, la
facolta di stahllire termini e condizioni dell’aumento di capitale riservato (ossia delle sue singoie
tranche), il controvalore definitivo ed il prezzo di emissiane delle nuove azioni, anche in ragione
deli'andamento del mercato e delle esigenze della Societa, nonché le modalita pit idonee a coglicre
eventuali opportunita strategiche.

Nell’esercizio della Delega, la proposta del Consiglio di Amministrazione, cosl come descritta nella
Relaziane degli Amministratorl, ha per oggetto un aumenlo di capitale sociale a pagamento, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'articolo 2441, quinta comma e sesto comma, del Codice
Civile da riservare in soltoscrizione a LUISS - Libera Universita Internazionale degli Sludi Sociali
Guido Carli ("LUISS” o I'"Investitore") per un importo complessivo pari a Euro 2.400.000,00, di cui
Furo 600.000,00 a titolo di aumenlo di capitale sociale &d Euro 1.800.000,00 a titolo di
sovrapprezzo, mediante emissiore din. 4.000.000 nuove azloni ardinarie di | Venture ad un prezzo
unitario pari ad Euro 0,60 (I"" Aumento di Capitale”). Le azioni di nuova ertssiong avranno i¢
medesime caratteristiche delle aziori in circolazione alla data di emissionc ¢ verranno interamente
liberate tramite il pagamento in denaro.
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Come Indicato nella Relazione degli Amministratori, in virtl dellc escnzioni previste dalla
regolamenlazione vigente (Regolamento Emittenti e Regolamento UE 1129/2017) in considerazione
delle caratteristiche dell’Aumente di Capitaie, lo slesso verra eseguito senza la preventiva
pukbllcazione di un prospetto infarmativo, di offerta e quotazione.

In riferimento afl'opcrazione sopra descritta, il Consiglio di Amministrazione della Societa ci ha
conferito l'incarico di esprimere, ai sensi del combinato disposto dell'art. 2441, sesto comma, del
Codice Civile e dell'art. 158, primo comma, del TUF, il nostro parere sull'adeguatezza dei critert
proposti dagli amministratori ai fini della delerminaziane del prezzo di emlsslone delle nuove azioni di
| Venture,

2  Sintesi dell'operazione

Come illustrate nella Relazione degli Amministratori, LvVenture & stala di recente contattata
dall'investitore strategico LUISS, gia azionisla dell'Emittente alla data di emisslone delle nuove azioni
inguanto titolare din. 3.286.206 azioni pari al 7,14% dei capitale sociale della Socicta, intcressato a
sottoscrivere nuove azioni di LVenture mediante I'incremento dclla propria partecipazione al capitale
sociale di questultima.

In particolare, in dala 23 luglio 20217, la Societa ha ricevuta una manifestazione di interesse
vincolante ed irrevocablle da parte di LUISS, avente validita fino al 10 agosto 2021, per la
sottoscrizione di azioni di nuova emissione di LVenture per un importo massimo complessivo di Furo
2.400.C00,00 ad un presso di emissione pari ad Euro 0,60 per ciascuna azione di nuova emissione {Ia
“Manifestazione di Interesse”).

La Relazione degli Amministratori infoerma, tra I'altro, che non sussistono in capo a LUISS:
» obblighi di mantenimento delle azioni di nuova emissione che saranno oggetto di
sottoscrizlone nell'ambito deli’Aumento di Capitale; o
e selling restriction e/o impegni di lock-up: @
o accordi di natura parasociale.

Inoltre, [ Venture non ha concluso con LUISS accordi oer la rivendita delie azioni sul mercalo.

Il Consiglio di Arnministrazione nella sua relazlone evidenzia tra le ragioni alla base dell'/Aumentao di
Capitale in sottoscrizlone a LUISS come tale operazione possa: i) dare stabilita ¢ qualita all'azionariato
della Sacieta; ii) consentire al’lnvestitore di aumentare |a propria partecipazione in LVenture
consolidando la collaboraziane con la Sociela, in mado da contribulre al perseguimento degli interessi
di medio-lungo lermine di quest'ultima; e ili) consolidare la partnership con un investitere istituzionale
e strategica, avuto riguarda al settore in cui opera {a Societa.

Viene aliresi evidenziato che la citata cperazione dovrebbe consentire all’'Emittente di reperire nuove
risorse finanziarle utlll a rafforzare la propria struttura patrimoniale, incrementare il proprio sviluppo
e le disponibilita finanziaric, contribuendo al perseguimenlo degli obiettivi strazegici di cui al Plano
Industr:ale approvato dal Consiglio di Amministraziane della Societ il 10 dicembre 2020.

Conseguentemente, il Consiglio di Amministrazionc rilicne oppor luno deliberare 'Aumento dl Capitale
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in esecuzlane della Delega.

|l Consiglic di Amministrazione evidenzia tra l'altro che I'Aumento di Capltale non & finalizzato ad una
riduzione ovvero ad un mulamento della struttura dell'indcbitamento finanziario dell’Emittente.

3 Natura e portala del presenle parere

Il presente parere di congruild, emesso ai sensi degli articoli 2441, sesto camma, del Codice Civile e
158, prsimo comma, del TUF, ha la finalita di rafforzare I'informativa a favore degli azionisti esclusi dal
diritto di opzione, ai sensi gell'art. 2441, quinto comma, del Codice Civile, in ordine alle metodologic
adottate dagli amministratori per la deierminazione del prezzo di emissione delle azioni ai fini del
previsto Aumenta di Capilaln

Piu orecisamente, il presente parere di congruita indica | metodi seguit’ dagli amministralari per |a
determinazione del prezzo di emissione delle azloni di nuova emissione e le eventuali difficolta di
valutazione dagll stessi incontrate ed € cosliluilo dalle nostre considerazioni sull'adeguatezza, sotto il
profilo della loro ragionevolezza ¢ non arbitrarieta, nelle circos:anze, di tali metodi, nonche sulla loro
corretta applicazione.

Nell'esaminare | metodi di valutazione adottati dagli amministratorl, non abbiamo effettuato una
valutazione economica della Societa, che esula dalle finallta dell‘attivita a noi richiesla.

Esula inoltre dal presente parere ogni considerazione sulle motivazion: economiche o strategiche alla
base della prospcttata operazione di Aumenta di Capitale.

4. Dacumentazionc utilizzata

Nello svolgimento del noslro lavoro abbiamo ottenute dalla Societa i documenti e le informazioni
ritenute Gtili nella fattispecie. Pil in particolare abbiamo ottenuto ed anallzzato |a seguente
documentazione:

a) la Rclazione degli Amministratori in bozza e nella sua versione definitiva datata 29 fuglio 2021,
predisposta a norma dell’art. 2441, quinle e sesto comma, del Codice Civile e dell'art. 72 e
secando gli schemin. 2 e 3 dell'Allegato 3A del Regolamento CONSGB n. 11971 del 14 maggio
1999, che illustra e giustifica I'operazione di aumento di capilale sociale, con esclusione dcl
diritto d'opzione, al sensi dell’art. 2441, quinto e sesto comma, del Codice Civile, e reca
indicazione dei crileri adottati dagli amministratori per 1a determinazione del prezzo di
emissione delle aziani di nuova emissione:

b) il verbale dell'‘Assemblea degli Azionisti del 18 aprite 2019 nell’ambito del quale e stata
formalizzata la delega al Conslglio di Amministraciore, ai sensi dell‘art. 2443 del Codice Civile,
In merito alla facolla di aumertare il capitale sociale con csclusione del diritto d’opzione ai sensi
degli articoli 24471, quarta comma, primo periodo, e sesto comma, del Codice Civile e 138,
primo comma, del D. 1 gs 58/98.

¢ il verbale del Consiglio di Amministrazione del 26 lugllo 2021 nell'ambito del quale ¢ stata
fornita informativa al Consiglio di Amministrazione in merito alla Manifestazione di Intcresse;

d) bozza del verbale del Consiglio di Amminisirazione del 29 luglio 2021, che ha approvato |3
Relazlone degli Amminisiralori di cui sopra;
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e}  manifestazione dl Interesse irrevocabiie a sottascrivere I'Aumento di Capitale presentata da
LUISS in data 23 luglio 2021

f)  hilancio d'esercizio di LVenture Group S.p.A. al 31 dicembre 2020, assoggettato a revisione
contabile da parte di altro revisore che ha emesso la propria relazione dl revisione in data 12
aprile 2021:

gl I'andamento delle quotazioni di mercato delle azioni di LVenture Group S.p.A. e dei relativi
volumi scambiali sul Mercato Telematico Azlanaria registrati nel mese, nei tre mesi e nei sei
mesi antecedenti alla data della Relazione degli Amministratori;

h)  report denominato “Equily Company Note Update® emesso da Banca Finnat Euramerica S.p.A.
in data 15 aprile 2021 e a disposizione del pubblico, in cui viene identificato un target price per
| titolo azionario dell'Cmittente pari ad Euro Q,72;

) documento di valutazione predisposto internamente, che partendo dall'elaborazione dei dati sui
volumi scambiati e sulle quolazioni di mercato delle azionl rllevate nef mese, nei tre mesi ¢ nel
sei mesi antecedenti alla data della Relazione degli Amministralori, ha supportato il Consigllo dl
Amministrazlone nella valutaziene del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione:

i3 Statuto della Societa:

K}  le ulterlori informazioni contabili ed extracontabili ritenute utili ai fini della presente relazione.

Abbiamo incltre ottenuto specifica ed espressa attestazione, mediante lettera rllasclata dalla Societa il
29 luglio 2021, che, per quanto a conoscenza degli amminislratori e defla Direzione della Saclata, non
sono intervenute variazioni rilevantl, né fatti e circostanze che rendano opportune modifiche
significative ai dati ed alle informaczioni utilizzate nello svolgimento delle nostre analisi, o altri fatti e
circostanze che possano avere un impatlo significativo sui criteri di determinazione del prezzo di
emissione delle azioni indicati nella Relazione degli Amministratari che, come tali, potrebbero essere
rilevanti per le finalita della presente relazione.

5  Melodi di valutazione adottati dal Consiglio di Arrministrazione per la determinazione del
prezso di emissione delle azionl

Come indicato nella Relazione degli Amministratori, il prezzo di emissione delle azioni di nuova
emissione nell'ametto di aumenti del capitale sociale con esclusione del diritto di opzione deve
rispettare le prescrizioni di legge e, in particolare, il dispasto dell’art. 2441, sesto comma, del Codice
Civile, il quale prevede che il prezzo di emissione deve essere determinato “in base al valore del
patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mereati regolamentati, anche
dell'andamento delle quotazioni dell‘ultimo semestre”.

Can riferimento al patrimonio netto della Societa gli Amministratori, all'inlerno della loro Relazione,
evidenziano che *fo stesso € stato pari a Euro 22.227 mila, alla data di riferimento del Bifancio 2020.
Aila data di riferirmento del Bilancio 2020, l numero delle azioni in circefazione defia Societa era,
inoftre, paria n. 46.021.491. Pertanto, il valore patrimoniale implicito attribuibife ad ogni azione
risulta essere pari ad Euro 0,48 alla data dif riferimenio del Bilancio 2020,

E inoltre dagli stessi evidenczialo nella Relazione degli Amministratori che nel rispetto delle previsioni
di cui all'art. 2441, sesto comma, dcl Cedice Civile, & altresi necessarlo, essenda | Venture una societa
quotata, tener conto, per la determinazionc del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione,
anche dell’andamento del prezzo delle azloni LVenture nell’'ultimo semestre. Tale metodo e, infatti,
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ritenuto idonco a rappresentare il valore economico della Socleta In quanto le quotazioni di Bursa
rappresentano un parametro imprescindibile per la valutazione di societa guotate ed csprimang, in un
mercato efficienle, il valore attribuito dal mercato stesso alle azioni oggetto di trattazione e,
conseguentemente, forniscono indicazioni rilevanti in merito al valore della societa cui le azioni si
riferiscono, in quanto riflettono le Informazioni a disposizione degli analisti e degli investitori, nonche
le aspettative degli stessi circa I'andamento economico ¢ finanziario della Societa.

Pertanto, ai fini della determinazlone del prezzo di emissione delle nuove azioni, gli Amministratori
hanno provveduto all‘analisi dell'andamento del prezzo del titolo nell'ultimo mese e nel tre e sei mesi
anlecedenti la data della loro Relazione facendo riferimento al prezzo di Borsa delle azioni Lenture. 1l
risultato di tale valutazione & riepilogato all’Interno della sequente tabella:

EBariodo di Fiferimento M{igli:risiirgfrlge Media ponder(i;?uﬁ&:; iEztiL)Jmi scambiati
Ultimo mese 00,4742 00,4745
Ultimi 3 mcsi 0,4993 0,4977
Ultiml 6 mesi 0,5189 0,5141

Tenendo conto di quanto precede, gli amministratori rilevano all'nterno della loro Relazlone che |l
prezzo di emissione, pari @ Euro ©,60 per ciascuna azione di nuova emissione, confrontata con
l'andamento df Borsa nell'ultima mese & hel 3 € 6 mesi precedenti la dala della Relazione stessa
incorpora un premia che, seppur significativo rispetto al valore di mercato delle azioni, inteso come da
prassi il prezzo di Borsa, & da cssi ritenuto congruo, anche In considerazione del targel price pari a
Euro 0,72 per il titolo azionario dell'T mistente, Incicato da Banca Finnat Euramerica S.p A.. in qualita
di specialist della Societa, nel report, rilascialo in data 15 aprile 2021, denominato “Fquity Company
Note Updale”. Piu in dettaglio, l1a Relazione degli Amministratorl lllustra come il prezzo di emissione
sia stato determinato, applicande un premie di ¢lrca il 16, 70% rispetto alla media pondcrata per |
valumi scambiatl del prezzi ufficiali espressi dal litolo LVenture nei sei mesi antecedenti alla data della
stessa e tenendo conto, tra l'altro, dei contenuti della Manifestazione dl Interesse di LUISS.

6.  Difficolta di valutazlone riscontrate dal Consiglio di Amministrazione

Nella Relazione degli Amm-nistratori non vengona evidenziate particolari difficolta incontrate dagli
amministratori nelle valutazionl dl cui al punto precedenle.

7. Risultati emersi dalla valutazione effettuata dal Consiglio di Amminlsirazione

Come ripartato nella Relazione degli Amministralori, l'applicazione del metodo di valutazione
applicato, rappresentato nel paragrafo b, ha stabilito che il prezzo delle azioni di nuova emisslone da
emellersi nell‘ambito dellAumento di Capitale, espresso nella Manifestazione di Inferesse
dell’lnvestitare, pari ad Eurc 0,60 per ciascuna azione di nuova emissione, e da ritenersi congruo.

Tale prezzo incorpora uh premic per azione di circa il 16,70% rispelto al prezzo med o ponderaly
determinato sulla base del prezzl ufficiali espressi dai volumi scambiali dal titolo LVenture nei sci mesi
antecedenti ta Relazione degli Amministratori.
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La Relazione degli Amministratori rappresenla guanlo seque:

"il Prezzo di Ernissione di Euro 0,60 per ciascuna Azione di Nuova Emissione:

8.

i} non risufta inferiare af prezzo defle azioni LVenture neifultimo semestre ed incorpora un
premio per azfone di circa il 16,70% superiore al prezzo medio ponderato dei volumi
scambiati aef prezzi ufficiali espressi dal titolo LVenture nei sef mesi antecedenti 1a
prosente Relazione:

i) rispetta l disposto defl'art. 24471, sesto comma, del Codice Civile;

fii) & stato, per t'effetto, ritenuta congrue dal Consiglio di Amministrazione, anche tenendo
conto del suddetlo target price come fdentificate da Banca Finnat Euramerica S.p.A.".

[ avoro svolto

Ai fini dellespletamento del nostro Incarico abbiamo svolto le seguenti principali attivita:

)
i)
i)

V)

vi)

vii)

vIil)

ix)

esaminato i verbali del Consiglio dl Amministrazione della Socicta:
svolto una lettura critlca della Relazione degli Amministratori;
esaminato, per le finalita di cul al presente lavoro, lo Statuto vigente della Sociela:

analizzato I lavaro svolto dal Consiglio di Amministrazionc per l'individuazione dei criteri di
determinazionc del prezzo di emissione delle nuove azioni onde riscontrarne [“adeguatezza, in
quanto, nelle circostanze, ragionevoli, motivali ¢ non arbitrari;

riscontrato la completezza ¢ non contraddittorieta delle motivazioni del Conslglio dl
Amministrazione riguardanti i metodi valutativi da essoc adollali ai fini della fissazione del prezza

di emissiane delle azioni:

considerato gli elementi necessari ad accertare che tali metodi fosscro tecnicamente idonei,
nelle specifiche circoslanze, a determinare il prezzo di emissione delle nuove azioni;

cffettuato verifiche sull'andamento delle quotazioni di borsa di LVenture Group S.p.A. nei sei
mesi antecedenti alla data della Relazione degli Amministratori, coerentemente con quanto da
guesti descritto;

analizzato ulteriori informazioni quali periode temporale di riferimenlo, significativita dei prezz
considerati in comparazione ad un panel di Societa comparabili, tipologia di media usata e volumi
medi giornalieri;

analizzalo il calcolo del prezzo di emissione delle azioni effettuato mediantc I'applicazione del
mctodo di valutazione adoltalo dal Consiglio di Amminlistrazione:

raccolto, attraverso colloqui con la Direzione della Socleta, Informazioni circa gli eventi
verificatisi dopo la chiusura del bilancio desercizio al 31 dicembre 2020, con riferimento a
eventuali fattl o circostanze che possano avere un effetto significalivo sulla determinazione dei
valori oggello del presente esame, sul dati e sulle informazioni prese a considerazione nello
svolgimento delle nostre analisi, nonché sul risultati delle valutazioni.

Abbkiamo incltre attenulo allestazione che, per quanta a conascenza della Direzione della Societa.
non sono intervenute variazioni rilevanti ai dati ed alle informazioni utilizzate nello svolgimento delle
nostre analisi, o altri fatti e circostanze che possanc avere un impatto significativo sul criteri di
determinazione del prezzo di emisslone delle azioni indicati nella Reiazicne degli Amministralori che,
come 1ali, potrebbero essere rilevanti per |e linalita della presente relazione.
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Le sopradescritte attivita sono state svolte nella misura necessaria per il raggiungimento delle finalita
dell'incarico. indicate nel paragrafo 1.

9  Commenti suli‘adeguatezza dei metodi adottati dagli Amminlstratori per la determinaczione
del prezzo di cmissione delte azioni

La Relazione predisposla dagli Amministratori per illustrare I'operazione dl aumento di capitale in
esame descrive le motivazioni sottostanti le scelte metodoloagiche dagli stessi effettuate ed il processo
logico seguito ai fini della determinazlone del prezzo di emissione delie azioni al servizio del suddetto
aumento dl capizale, in considerazione della Manifestazione di Interesse ricevuta da LUISS.

Al riguarda, in conslderazione delle caralleristiche dell'operazione, esprimiamo di segulto le nostre
considerazioni sull'adeguatczza, in termini di ragionevolezza e non arbitrarieta, der metodi dl
valutazione adottati dagli Amministratari.

Nell‘ipotesi di esctusione del diritto di opzione, la norma dell’art. 2441, sesto comma, del Codice
Civile, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essere determinato “in base al valore del
patrimonia netto, tenendo conto, per le azioni quotate in mercati regolamentati, anche
dell’andamento delle guotazioni nell'ultimo semestre”. Secondo accreditata dottrina, lale disposizione
va interpretata nel senso che il prezzo di emissione delle azioni non deve esserc ncecessariamente
uguale al valore patrimonlale, dal momento che la sua determinazione deve essere fatta "in base” a
tale valare: cio lascia un margine di discrezionalita agli amminlstrator!, che potrebbero emeltere le
nuove azioni ad un prezzo non coincidente con il valore del palrimonio netto. Analogamentce, siritiene
che il riferimento delia narma all'andamento delle quolazioni nell’ultimo semestre |asci agli
amministratori liberla di scelta nelia individuazione del valore deli'azlone che possa ritenersi
maggiormente rappresentativo della tendenza del mercato nel periodo di osservazionc.

Come evidenziata nella Relazione degli Amministratori, nella determinazione del prezzo di emissione
delle azioni ai fini dellAumento di Capitale in oggetto, questi ullimi hanno ritenuto pit appropriato alla
specifica circostanza |'applicazione del metodo di valutazionc delle quotazioni di Borsa incrementata
di un premio ritenuto congruo anche al fine di tenere conto della Manifestazione di Interesse
dellinvestitore, Il Consigl'o di Amministraziong ha, Inoltre, ritenuto significalivo i volume di scambi
registrati dal titole nel semestre antecedenle alla data della Relazione degli Amministratori ed il valore
degli stessi rappresentativo del valore della Societa.,

Le nostre considerazioni in merito alla ragionevolezsa e non arbitrarieta dell'approccio metodologico
adottato aagli amministratori per la delerminazione del Prezzo di Emissione delle azionl él nuova
emissione ai tini dell’Aumento di Capitale hanno tenuto in considerazione le peculiarita specifiche
dell'operazionc, nanche la componente negoriale manifeslala attraverso la Manifestazione di
interesse di LUISS.

In considerazione della richiamata Manlfestazione di Interesse, gli Amministratori hanno ritcnuto
congruo il prezzo di Eurc 0,60 per ciascuna azione di nuova cmiss one comprensivo di un premio di
16,70% rispetto alla media ponderata dei prezzi ufficiali cspressi dal titelo Lenture sulla base dei
volumi scambiati nei sci mesi antecedenti alla data della Relazione degli Amministratori.

Il riferimento ai corsl di borsa del tilolo Lenture Croup S.p.A. adottato dagli Amministratori appare
coerente con la necessita di individuare un prezzo di emisslone delle azioni corrispondente al valore di
mercato, nci casi di sacieta con azioni quatate In mercati regolamental .
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In particolare, la scella degli amministratorl di utilizzare valori medi di mercato, che consenle di
minimizzare i rischi derivanti da significative osclllaziani di breve periodo delle quotazioni di borsa,
appare conforme alle pasizioni assunte dalla dottrina sin gui espressasi sul tema.

Con riferimenta ai prezzi di Borsa si precisa che:

« il metodo basato sui prezzi di Borsa, oltre ad essere largamente diffuso nella prassi
professionaie italiana e internazionale, ha consolidale basi dottrinali e si basa su parametri
determinatf atiraversa un processo metodelogico rigoroso;

« il melodo basato sui prezzi di Barsa e espressamente indicato anche dall’art. 2441, sesto
comma, del Codice Civile quale criterio per |a valutazione di sacieta guctate, ed appare quindi
adeguato nell'operazione di specie, considerando le caralleristiche della Societa:

e lacapitalizzazione di mercato di Lventure, con riferimento ad un periodo starico medio a sei
mest. in conformita alle disposizioni del Codice Civile, rappresenta un indicatore significative
per la determinazione del prezzo di emissione df nuove azioni:

» il valore per azione di LVenture determinato dagli amministratori ai fini dell’Aumento di
Capltale rappresenta in ogni caso un premio rispetto al prezzo del titolo in Borsa negli ultimi
sei mesi; ne risulta quindi che il valore a cui viene effettuata |'emissione & superiore al valore
riconosciute dal mercato prima dell’avvio dell'operazione e al quale gli azionisti di LVenture
avrebbero potute liquidare le quole in loro possesso.

Con riguardo all'ampiezza temporale dei prezzi di Borsa da utilizzare come base per il calcolo della
media, la scelta degll amministratori di un periodo di tempo di 180 giorni di borsa aperta In prossimita
dell'esecuzione dell’Aumenlo di Capitale, appare conforme, anche in questo caso, all'orienlamento
dottrinale dominante ¢, per societa con caratterisliche analoghe a quelle dl | Venture Group SpA.,
pud ritenersi ragianevole e non arbitraria al finc di rappresentare il valore di mercato delle azionl.

10. Limiti specifici inconlrati dal revisore ed eventuali altri aspetti di rilievo emersi
nell'espletamento del presente incarico

Come in precedenza evidenziato, neil'esecuzione del nostro incarico abbiamo ulilizzato dati,
documenti cd informacioni forniti dalla Socleta, assumendone la veridicita, correttezza e completezza,
senza svaolgere verifiche al riguardo. Parimenti non abbiamo effettuato una valutazione economica
della Societa. Allo stesso modo, non sone state eseguite, sempre perché estranee all‘amblto del nostro
incarico, verifiche e/o valutazioni della validita e/o efficacia delle delibere consiliari relalive
al’Aumento di Capitale, né abbiamo effettuato analisi o valutazioni di natura legalc circa la congruita,
le modalita di effettuazione ¢ le tempistiche di svolgimento dell'operazione di Aumento di Capitale
stessa.

L'esccuzione dell’ Aumento di Capilale & demandata al Consiglio di Amministrazione che avra il
compito di dare esecuzione alla Delega individuando il prezzo di emissione delle azioni, in conformita
a guanto indicato dall'Assemblea.

Riteniamo opportuna evidenzia-e che il criterio delle quotazionl di Borsa, pur rappresentando valori
espressi dal mercatag, put risultare condizionalo da fattori estranei alla Societa valutata quali, ad
esempio, periodi di particolare valatilita dei mereati finanziari, anche a causa degli eventi pandemici
del Covid-19 che hanno signilicalivamente influenzato i corsi azionari negli esercizi 2020 e 2021, di
pressioni speculative. aggiustamenli temporanel nei portafogli azionari di investitori istituzionali o di
circostanze ancmale o di incertczza, che potrebbera limitare la capacita dei prezzi di mercato di
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rifletlere valutazioni intrinseche. Tuttavia, come fatto dagli amministratori, prendere in
consideraziane guatazioni medie relative ad archi temporali sufficicntemente estesi consente di
attenuare l'effetio di oscillazioni dei corsi di Borsa. Nella fattispecie in particolare I'intervallo
lemporale preso in considerazione dagli Amministratori evidenzia un valore dcl titolo inferiore al
prezzo di emissione determinato

Occorre inoltre evldenziare che gli amministratori, ai fini della determinazione del prezzo di
emissione delle nuove azioni, non hanno adottato metadaologie di controllo di tipo analitico
utilizzando dati economici e finanziari prospettici previsti da eventuali piani industriali approvati dagli
amministratori della Societa, ma hanno ulilizzalo esclusivamente un criterio basato sulle quotaziani
di Borsa.

11. Conclusioni

Sulla base della documentazione esaminata e delle procedure sapra indicate, tenuto conto della
natura e portata del nostro lavoro come indicati nclla presente relazione, riteniamo che | metodi di
vallutazione adotlati dagli amministratori siana adeguati nel conteste dell'operacione, in guanto nelle
circostanze ragioncvoli e non arbitrari, e che gli stessi siano stati correttamente applicati, ai fini della
determinazione del prezzo di emissione, pari ad Euro 0,60, per ciascuna delle azioni ordinarie di
nuova emissione di LVenlure Group S.p.A. ncll'ambito deli'aumento dl capitale con esclusione del
dirilto di opzione descritto al paragrafo 1.

Roma, 29 luglic 2021

EY S.p.A.
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