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D AT I  S O C I E TA R I

STRUTTURA SOCIETARIA AL 30.06.2023

SEDE LEGALE
LVenture Group S.p.A.
Via Marsala 29h
00185 ROMA
Tel. +39 06 4547 3124

DATI LEGALI 
Capitale Sociale sottoscritto e versato: Euro 15.167.401
Codice Fiscale e n° iscrizione: 81020000022 del Reg. Imprese di Roma
Partita Iva: 01932500026
Iscrizione C.C.I.A.A. Roma al n° 1356785 R.E.A.
Iscritta nell’apposita sezione speciale C.C.I.A.A. Roma in qualità di INCUBATORE CERTIFICATO
Codice LEI: 8156001F4745B0CB0760
PEC: lventuregroup.pec@legalmail.it
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LV E N T U R E  G R O U P  I N  B O R S A

ANDAMENTO DEL TITOLO RISPETTO AGLI INDICI:  FTSE
ITALIA ALL SHARE E FTSE ITALIA SMALL CAP

Fonte: Banca Finnat
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44,59%

4,97%

27,99%

13,58%

8,87%

LV.EN. Holding S.r.l.
Università LUISS Guido Carli
Compagnia Padana per Investimenti S.p.A.
Futura Invest
Mercato

Fonte: Banca Finnat

ANDAMENTO DEL TITOLO LVEN NEL PRIMO SEMESTRE 2023

RIPARTIZIONE DEL CAPITALE SOCIALE
DI  LVENTURE AL 30.06.2023
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Di seguito di  espongono i  principal i  dati  di  Portafogl io cumulati 
a l  30 giugno 2023 unitamente al l ’ indicazione del  r isultato 
economico del  semestre:

€24,4M

130+

€29,2M

€151M

100+

€175,4M

13

-€1,5M

Investiti da
LVenture Group

Startup
accelerate

Portafoglio investimenti 
faire value IFRS

Investiti da
terzi investitori

Startup nel nostro 
portafoglio

Investiti nelle
startup

Exit

M.O.L. 
30.06.2022

I Nostri 
Numeri
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P R E M E S S A

La Relazione del Consiglio di Amministrazione (di seguito 
Relazione) sull’andamento semestrale della gestione è basata sul 
Bilancio Semestrale Abbreviato che è stato redatto in conformità 
ai princípi contabili internazionali (International Accounting 
Standards - IAS e International Financial Reporting Standards 
- IFRS) emanati dall’International Accounting Standards 
Board (IASB) e alle interpretazioni dell’International Financial 
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing 
Interpretations Committee (SIC), riconosciuti nell’Unione 
Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 e in vigore 
alla stessa data. L’insieme di tutti i princípi e le interpretazioni di 
riferimento sopraindicati è di seguito definito “IFRS-EU”.
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Il Bilancio Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2023 (di seguito 
Bilancio semestrale) è redatto secondo le disposizioni dello IAS 
34 “Bilanci intermedi” (di seguito “IAS 34”) nella prospettiva della 
continuità aziendale.

La Relazione deve essere letta congiuntamente ai Prospetti 
contabili e alle relative Note illustrative, parti integranti 
del Bilancio semestrale abbreviato 2023. Tali documenti 
includono le informazioni aggiuntive richieste dalla CONSOB, 
con i provvedimenti emanati in attuazione dell’art. 9 del 
D.Lgs. 38/2005 (delibere 15519 e 15520 del 27 luglio 2006 e 
comunicazione DEM/6064293 del 28 luglio 2006, nonché con 
ogni successiva comunicazione recante disposizioni in materia 
d’informativa finanziaria).
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Le Attività della Società
LVenture Group S.p.A. è una holding di partecipazioni quotata 
all’Euronext Milan (già MTA) e opera quale Acceleratore ed è 
riconosciuto come Incubatore Certificato di startup innovative 
(ex Decreto Crescita 2.0 – D.L. n.179/2012, convertito con 
modificazioni in Legge n. 221/2012, e successive modificazioni 
ed emendamenti) con sede a Roma e Milano.

Il maggiore azionista di LVenture Group è  la LV.EN. Holding S.r.l., 
che al 30 giugno 2023 detiene circa  il 28% del capitale sociale.
Allo stato attuale LVenture Group ha piena autonomia decisionale 
e non è sottoposta ad attività di direzione e coordinamento da 
parte di LV.EN. Holding S.r.l..

LVenture Group investe in startup digitali, in particolare nelle fasi 
di Pre-Seed e Seed. 

LV G :  F U L L - S TA C K  V C

L’obiettivo primario del business model è  quello di selezionare 
i migliori talenti nell’imprenditoria digitale, di investire i propri 
capitali  e di supportarli nel percorso di crescita per poi realizzare 
l’Exit.

La Società si distingue anche per le attività di Innovation & 
Corporate Venturing, conosciute anche come Open Innovation 
nei confronti delle Corporate, che consentono alle startup di 
interagire con le stesse e creare proficue relazioni con potenziali 
clienti. Questa sinergia permette alle corporate di beneficiare di 
nuove idee, soluzioni e competenze tecnologiche.

In sintesi, LVenture Group, come rappresentato di seguito, è un 
sistema integrato che investe nelle startup e le supporta nello 
sviluppo del business con le corporate attraverso le attività di 
Innovation & Corporate Venturing.

20
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1 .  I N V E S T I M E N T I
LVenture Group investe in startup digitali, in particolare 
implementando le fasi di Pre-Seed e Seed, con l‘obiettivo di 
velocizzare il “time to market”.
Attraverso l’investimento Pre-Seed, LVenture Group fornisce alle 
startup partecipanti ai Programmi di Accelerazione le risorse 
finanziarie necessarie per lo sviluppo delle prime metriche di 
business. Al termine del Programma, le startup sono valutate 
sulla base di specifiche metriche, tenendo in considerazione le 
condizioni di mercato, i trend rilevanti e le potenzialità di Exit.
Al fine di supportare lo sviluppo delle metriche delle startup che 
abbiano conseguito risultati significativi, la Società può continuare 
ad investire nei cosiddetti follow on, che possono riguardare  startup 

che non hanno partecipato al Programma di Accelerazione, 
purché siano nella stessa fase di sviluppo e presentino almeno 
risultati equivalenti.
Dal 2013 al 30 giugno 2023, la Società ha investito capitali per 
Euro 24,4 milioni in oltre 100 startup ed ha attirato co-investitori 
per Euro 156,4 milioni, per un totale di circa Euro  180,8 milioni. 
Il grafico che segue illustra i capitali investiti dalla Società e 
dai terzi investitori, suddivisi tra i capitali investiti nelle startup 
che hanno partecipato ai Programmi di Accelerazione e quelle 
che non hanno partecipato, e ulteriormente suddiviso tra gli 
investimenti pre seed, seed e post seed:

120.000
113.601

59.958

90.000

80.000
Investimenti di terzi

Seed/Post Seed LVG

Pre Seed LVG

Startup Programmi Accelerazione Seed esterni

93.909

10.377

9.315
2.171
1.991

55.794

Eu
ro

 m
ila

30.000

I N V E S T I M E N T I  C U M U L AT I  A L  3 0 . 0 6 . 2 0 2 3
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I  P R O G R A M M I  D I 
A C C E L E R A Z I O N E

1 . 1

LVenture Group, in joint venture con l’Università LUISS, ha progettato e realizzato l’Acceleratore LUISS, un 
innovativo Programma di Accelerazione supportato dai partner Accenture, Intesa Sanpaolo e Intesa Sanpaolo 
Innovation Center e Meta. L’ingresso nel Programma di Accelerazione comporta la possibilità di accedere a un 
investimento Pre-Seed per un valore fino a 200 mila euro. Le startup selezionate hanno l’opportunità di essere 
ospitate fisicamente negli spazi della Società, per ricevere un costante supporto nello sviluppo dei propri progetti, 
dalla fase di definizione del prodotto o servizio fino al lancio sul mercato ed essere affiancate nel monitoraggio del 
proprio andamento. Durante i cinque mesi di durata del Programma, i partecipanti sono guidati nella creazione di 
un mindset imprenditoriale e supportati nell’acquisizione di competenze manageriali e di marketing. La Società 
presta il proprio kow-how anche negli Acceleratori Verticali, nei quali opera con le stesse modalità perfezionate 
da LUISS Enlabs. Nello specifico, la Società oggi è attiva come co-investitore e partner operativo dei seguenti 
Programmi di Accelerazione della Rete Nazionale Acceleratori di CDP, promossa da CDP Venture Capital;

acceleratore di startup “cleantech”, con tecnologie in grado di velocizzare i processi di transizione ecologica e 
decarbonizzazione delle imprese, nato con l’obiettivo di creare nel triennio 2020-2023 30 nuove startup ad alto 
potenziale. L’acceleratore è stato lanciato da CDP Venture Capital, LVenture Group ed Elis, che co-investono nelle 
startup, ed è sostenuto dal Main Partner Eni e dai corporate partner Acea, Maire Tecnimont, Microsoft e Vodafone. 
Sono n. 18 le startup accelerate, di cui n.17 hanno ricevuto un investimento Pre-Seed e n. 4 hanno ricevuto un 
ulteriore investimento follow-on;

acceleratore di startup “traveltech”, con tecnologie in grado di sviluppare la digitalizzazione nel settore del 
turismo, nato con l’obiettivo di creare nel triennio 2022-2025 30 nuove startup ad alto potenziale. L’acceleratore 
è stato lanciato da CDP Venture Capital e LVenture Group, che co- investono nelle startup, assieme a VeniSia e 
Università Cà-Foscari ed è sostenuto dal Main Partner Intesa Sanpaolo e Intesa Sanpaolo Innovation Center, dal 
corporate partner Human Company e dal partner tecnico Scuola Italiana dell’Ospitalità.

ENLABS

ZERO

ARGO
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Scouting

Call

3 mesi 5 mesi 6 mesi

Programma

Demo Day

1 mesi

Preselezione

Selezione

Selezione Selezione Residency

Onboarding Accelerazione

Dal 2013 hanno partecipato ai Programmi di Accelerazione n. 154 
startup digitali, di queste hanno ricevuto funding dalla Società n. 
137 startup e di quest’ultime hanno completato il programma 121 
startup. 
Nel corso del tempo, la Società si è dotata di un team di Deal 
Flow, specializzato nella selezione di startup earl stage e in grado 
di ricercare attivamente nuove opportunità di investimento 
attraverso vari canali, come eventi, networking, associazioni 
di promozione dell’imprenditoria, università, incubatori, 
acceleratori e fondi di Venture Capital. Questi ultimi hanno dato 
vita a quella che oggi è una vasta rete di oltre 30 realtà chiamata 
“Scouting Partner by LVenture Group”, che supporta attivamente 
le attività di ricerca e selezione di nuove startup. In alcuni casi i 
fondatori delle startup presentano direttamente le candidature 
delle loro idee imprenditoriali a LVG, inviando i loro Executive 
Summary e Business Plan. 
La metodologia propria dei Programmi di Accelerazione di 
LVenture Group, perfezionata in oltre 10 anni di attività, ha 
portato la Società a mettere a servizio delle corporate questo 
asset strategico, con la creazione di Programmi “industry driven” 
realizzati sulla base delle specifiche esigenze di innovazione delle 
corporate. A tal fine, rafforzando sempre di più il modello “one 
company” e “full-stack” della Società, il team di Accelerazione è 
stato incorporato all’interno del team di Innovation e Corporate 
Venturing.
A gennaio 2022 è stato lanciato il primo acceleratore corporate: 
Business Innovation Factory (BIF), l’acceleratore di startup di 
Leonardo lanciato in partnership con LVenture Group e presente 

nell’Hub della Società. BIF punta a selezionare, per i prossimi 
tre anni, fino a 10 startup all’anno che svilupperanno soluzioni 
innovative in grado di ampliare l’offerta di servizi digitali della 
azienda, tra i leader mondiali nei settori dell’aerospazio, difesa 
e sicurezza. Leonardo fornisce alle startup selezionate un primo 
investimento Pre-Seed e l’avvio di processi di sperimentazione 
con le sue business unit. Al termine del programma, Leonardo 
si riserva la possibilità di effettuare un ulteriore investimento 
“Follow-on” nelle startup.
La prima edizione della BIF si è concentrata su due verticali 
oggetto di interesse nella selezione delle startup: servitization e 
autonomous systems.  Le 10 startup selezionate nel 2022 hanno 
superato una call  che ha analizzato ben 170 candidature delle 
quali il 41% provenienti dall’estero; di queste il 24% dall’Europa. 
Tutte e 10 le startup selezionate hanno avviato PoC con le 
business unit di Leonardo e una di queste, la svedese Canary Bit, 
ha ottenuto un investimento successivo.
A gennaio 2023 si è tenuta la seconda call per startup di BIF, 
focalizzata sui settori di interesse per Leonardo relativi alla 
Cybersecurity & Networking e Simulation & Gamification. La 
call ha visto la presentazione di oltre 244 candidature, di cui 
il 61% provenienti dall’estero. A livello geografico dopo l’Italia, 
sono Israele, UK e Stati Uniti i Paesi con il maggior numero di 
application. Sono 10 le startup selezionate per partecipare 
al Programma di Accelerazione, 7 scelte in base alla call 
internazionale, 2 sviluppate da team interni di Leonardo, e 1 
proveniente dalla controllata Telespazio.
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I N N O VAT I O N  &
C O R P O R AT E  V E N T U R I N G

2 . 0
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2

Le attività di Innovation & Corporate Venturing sono attività di consulenza rivolte alle corporate al fine di innovare processi e 
modelli aziendali. 
Attraverso i vari progetti, LVenture Group supporta le imprese nella creazione di sinergie con l’ecosistema delle startup e 
fornisce alle aziende gli strumenti necessari per innovare i propri processi e modelli di business e sviluppare conoscenza nel 
mondo dell’economia del digitale.

Innovation & Corporate Venturing, come descritto, nel corso del 2023 ha incorporato il team di accelerazione con il quale opera 
nell’ambito di tutti i Programmi di Accelerazione.

ECOSISTEMA

LVenture ha creato un Ecosistema unico e fiorente con numerose controparti, tra cui Partners Strategici, Sponsor, Partner & 
Corporate Strategici, Sponsor, Università ed Enti istituzionali.

Le principal i  att ività svi luppate da 
LVenture nel  settore r iguardano:

25

2  I N N O VAT I O N  &

C O R P O R AT E  V E N T U R I N G

• formazione del personale, attraverso il trasferimento di un mindset ed approccio al lavoro imprenditoriali ed orientato 
all’innovazione ed all’interazione con le startup;

• formazione con il supporto delle startup in aree specifiche, quali il digital marketing;

• creazione o ricerca di startup per coprire necessità condivise con le corporate;

• consulenza strategica in ambito innovazione;

• acceleratori verticali.
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I L  N O S T R O

E C O S I S T E M A
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C O M U N I C A Z I O N E

E V E N T I
I S T I T U Z I O N A L I  E
C O R P O R AT E
N E L L’ H U B

Nel primo semestre del 2023 sono state più di 1.300 le 
notizie pubblicate dai media sulle attività della Società e i
traguardi raggiunti dalle startup di portafoglio, che hanno 
riguardato:

Tra le uscite media, si segnala l’operazione straordinaria 
di fusione con Digital Magics evidenziata dalle principali 
testate
nazionali, i servizi del TG3 Rai sulle startup di portafoglio 
Screevo e Storykube e l’intervista rilasciata dal CEO Luigi
Capello a Rai Radio 1 sullo sviluppo dell’ecosistema startup 
italiano e sulle nuove frontiere dell’Intelligenza artificiale.
Importante risalto è stato dato inoltre al primo Tech 
Transfer  Day organizzato dalla Società nell’ambito del Rome 
Technopole, ai risultati del programma di accelerazione 
Cleantech Zero e alla partnership con Leonardo per la 
seconda edizione della Business Innovation Factory, il 
programma di accelerazione realizzato in partnership con 
LVenture Group.

La modalità  full stack, precedentemente illustrata, con cui LVenture opera si 
sviluppa con le attività di Comunicazione, di organizzazione di Eventi Istituzionali , 
di locazione degli spazi e di partecipazione a Progetti Speciali di carattere artistico 
e culturale.

Sono numerosi gli eventi e le attività di supporto alla 
community e alla crescita dell’ecosistema innovazione 
che si sono tenuti nel corso dei primi 6 mesi del 2023.

Sono numerosi gli eventi e le attività di supporto alla 
community e alla crescita dell’ecosistema innovazione 
che si sono tenuti nel primo semestre del 2022.

Le diverse partnership strategiche hanno permesso 
l’organizzazione di momenti di rilievo tra i quali merita 
attenzione Let’s Party Together, l’aperitivo organizzato 
dalla società assieme a StartupItalia in occasione del 
primo SIOS23 organizzato a Roma promosso da SACE in 
collaborazione con Luiss. Un’occasione per festeggiare e 
presentare il libro dei 10 anni della società. 

Tra le diverse visite istituzionali, infine, abbiamo accolto 
le delegazioni dell’Ambasciata Francese, dell’Ambasciata 
Argentina e diverse divisioni interne di rilevanti aziende 
quali Leonardo, diverse società del gruppo Ferrovie dello 
Stato e Fondazione Unipolis.

• gli investimenti della Società e delle startup di portafoglio;

• call e Programmi di Accelerazione;

• programmi e attività di Innovation &amp; Corporate Venturing;

• mercato di riferimento;

• nuove partnership e operazioni straordinarie.
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La Società dispone di due spazi: il primo a Roma all’in-
terno della Stazione Termini (l’“HUB di LVenture Group”) 
che si estende per 8.500 mq. L’HUB di LVenture Group 
a Roma si compone di 33 uffici, 10 sale riunioni, 3 sale 
eventi, 2 aule, un Open Space con oltre 110 postazioni e 
spazi esterni.

C O W O R K I N G

I  P R O G E T T I  S P E C I A L I 

L O V E I TA LY

Gli spazi dell’’HUB sono totalmente utilizzati da startup 
e Corporate; da segnalare la presenza della scuola 
digitale 42 Roma Luiss e del competence center di 
Meta (c.d. Binario F). Le startup e le aziende ospitate 
all’interno degli spazi della Società (fatta eccezione per 
le startup partecipanti al Programma di Accelerazione) 
corrispondono alla Società un canone mensile, 
comprensivo di un’ampia gamma di servizi.

è il progetto volto alla tutela e valorizzazione del patrimonio 
culturale e artistico attraverso forme partecipative in 
grado di innovare l’approccio e coinvolgere direttamente 
la comunità. Nel primo semestre 2023 si segnala 
l’evento di presentazione del busto-ritratto di Prospero 
Farinacci, in via di donazione al Museo Nazionale di 
Castel Sant’Angelo da parte dell’organizzazione non-
profit  American Friends of LoveItaly, dove LoveItaly ha 
svolto un ruolo centrale e l’inizio del restauro dell’affresco 
parietale di “San Francesco e Santa Chiara con angeli”, 
attribuito a Vincenzo Giorgetti in Assisi.
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I L  T E A M

Il Team rappresenta l’elemento fondamentale, di LVenture 
Group S.p.A e al 30 giugno 2023 fanno parte della squadra 
41 persone, di cui 35  dipendenti e 6 collaboratori, la cui 
composizione ed il relativo confronto con il 2022 sono 

indicati nella Nota 29 delle Note Illustrative.
Di seguito viene fornito l’organigramma, aggiornato alla data 
della presente Relazione, delle funzioni con l’indicazione 
dei responsabili:
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Nel primo semestre 2023, sono state concluse operazioni per un controvalore complessivo pari a Euro 7,8 milioni, di cui 
LVG per Euro 506 mila e Terzi per complessivi Euro 7,2 milioni.

In part icolare:

H I G H L I G H T S  I N V E S T I M E N T I  

Di  seguito,  in s intesi  i  dati  precedentemente anal izzati :

• 6 operazioni di investimento, da parte di LVG, per un controvalore pari ad Euro 365 mila, così suddivise:

• 3 operazioni di investimento su nuove startup del XXI Programma di Accelerazione per un controvalore da parte 
di LVG pari a complessivi Euro 310 mila;

• 1 operazione in nuove startup esterne in cui LVG ha investito Euro 25k all’interno di un round pari a complessivi 
Euro 4,7 milioni;

• 2 operazioni startup di portafoglio in cui LVG ha investito Euro 60 mila;

• 3 investimenti in “altre operazioni”, per un controvalore di Euro 111k, di cui:

• Euro 50k come richiamo nel veicolo di investimento Clean Tech Accelerator Srl;

• Euro 47k per il primo investimento nel veicolo Travel Tech Accelerator Srl in partership con CDP e Venisia;

• Euro 14k nel fondo Blitzscaling Venture;

• 4 operazioni effettuate da soli terzi investitori per Euro 1,313k.

2
I  R I S U LTAT I

D E L  P R I M O  S E M E S T R E  2 0 2 3
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Il primo semestre 2023 è stato ancora caratterizzato da uno 
scenario macroeconomico globale soggetto a continue 
variabili geopolitiche, che hanno complicato la situazione 
internazionale e del nostro Paese.
Sebbene i prezzi dell’energia e l’inflazione siano diminuiti 
rispetto alla seconda parte del 2022, rimangono comunque 
elevati e rallentano la ripresa economica sia a livello 
nazionale che internazionale.
Il Venture Capital, sulla scorta di quanto delineatosi nel 
primo trimestre 2023, registra un calo delle operazioni: 
complessivamente il primo semestre 2023 si è chiuso 
con 150 operazioni; erano 192 lo scorso anno (-22%). Se si 
guarda solo ai nuovi investimenti, initial, questi sono stati 
138 rispetto ai 163.

Di seguito vengono indicati  i  dati  economici  al  30 giugno 2023:

Per quanto riguarda l’ammontare investito sia da operatori 
domestici che esteri in startup italiane, il valore si 
attesta nel semestre a 496 milioni di euro distribuiti su 
135 round, in diminuzione rispetto ai 976 milioni per 180 
operazioni del primo semestre 2022. Si registra un lieve 
calo sull’ammontare investito in realtà estere fondate da 
imprenditori italiani che passa da 196 milioni a 178 milioni 
di euro, con un numero di operazioni in linea con l’anno 
precedente (15 round rispetto ai 12).
LVenture, nonostante il rallentamento del Venture Capital 
sia a livello nazionale che internazionale, ha continuato 
ad operare nell’ottica del raggiungimento degli standard 
di fatturato e con l’obiettivo di  valorizzare e monitorare le 
startup di portafoglio, al fine di adeguare il fair value.

2
H I G H L I G H T S

E C O N O M I C O - F I N A N Z I A R I
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I ricavi e proventi diversi  nel 2023 si attestano a Euro 2.852  mila, in diminuzione rispetto del 17% rispetto a Euro 3.451 mila al 30 giugno 2022. 
Si osserva che:

Nel grafico che segue si evidenzia la ponderazione delle singole linee di ricavo al 30 giugno 2023 sul totale dei ricavi operativi:

Affitto spazi
Accelerazione
Open Innovation
Eventi e Altri

• i ricavi per affitto spazi,in riduzione rispetto al 2022, a seguito del venir meno di ricavi straordinari legati alla ristrutturazione del 
quarto piano il cui effetto si è concluso nel 2022;

• i proventi relativi all’attività di Accelerazione sono inferiori in considerazione di un minor numero di startup accelerate;
• i ricavi relativi alle attività di Open Innovation  e Sponsorizzazioni denotano un decremento di Euro 154 mila rispetto all’anno 

precedente;
• la voce Ricavi per eventi e diversi che ammonta a Euro 124 mila include:

• i ricavi per eventi per Euro 230 mila, in incremento per Euro 160 mila rispetto al primo semestre dell’esercizio precedente;
• i ricavi diversi, che risentono della rilevazione di Euro 168 mila per il riversamento spontaneo, in base alla legge 17 dicembre 

2021, n. 215, di un credito di imposta rilevato nel 2020. 
• giova, peraltro, precisare che nel corso del semestre la Società ha proseguito in attività di consulenza correlata a due bandi 

pubblici, le cui rendicontazioni di spese, pari a Euro 376 mila, sono ancora in attesa di formale approvazione e, per effetto di 
ciò, i corrispondenti costi sono stati riscontati, come illustrato anche nella seguente Nota 29.

42%

4%

45%

9%

R I C AV I  E  P R O V E N T I  D I V E R S I  
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Il Risultato netto della gestione investimenti comprende le rivalutazioni e svalutazioni effettuate al fair value e le plusvalenze 
e le minusvalenze realizzate nel periodo, a seguito della dismissione o liquidazione della startup.

Il primo semestre 2023 chiude con una gestione degli investimenti negativa per Euro 831 mila, rispetto a negativi Euro 93 
mila al 30 giugno 2022. Il dettaglio della voce è fornito nella Nota 26 delle Note Illustrative.

Di seguito indichiamo le maggiori rivalutazioni al 30 giugno 2023:
• Reasoned Art: una galleria CryptoArt che utilizza Non Fungible Token (NFT) per certificare e vendere opere d’arte 

digitali, combinando eventi fisici con mostre online.

 o Round sottoscritto nel periodo: Euro 500 mila
 o Round totale: Euro 1,422 mila (di cui Euro 922 mila nel 2022)
 o Quota LVG: 5,02%

A marzo 2023, sono stati erogati Euro 500 mila da Woori Capital a favore della startup. L’investimento rientra all’interno di 
una raccolta per complessivi Euro 1,422 mila (di cui Euro 922 mila  nel 2022).

LVG ha convertito entrambi gli SFP e il Convertibile detenendo una quota del 5,02% e ha investito complessivamente Euro 
160 mila.

• Cyclando: è la piattaforma dedicata ai viaggi in bicicletta; un ecosistema digitale che permette agli utenti di 
scegliere, confrontare e acquistare tour in bicicletta organizzati da tour operator selezionati o di creare un’esperienza 
personalizzata combinando singoli servizi (prenotazione alberghiera, noleggio bici, itinerari, ecc.).

 o Round sottoscritto nel periodo: Euro 512k 
 o Round totale: Euro 512k 
 o Quota LVG: 7,96%

Ad Aprile 2023 la startup 2023 ha concluso la sua prima campagna di equity crowdfunding sulla piattaforma Mamacrowd 
raccogliendo la cifra di Euro 512 mila da 97 investitori; tra questi anche il fondo AZIMUT ELTIF – Venture Capital ALIcrowd II, 
quattro tour operator (specializzati in cicloturismo e viaggi outdoor), un bike rental e un’agenzia turistica DMC.

LVG ha convertito entrambi gli SFP e il Convertibile detenendo una quota del 7,96% e ha investito complessivamente Euro 
110 mila.

L’attività di monitoraggio del portafoglio è proseguita nel corso del semestre con l’adeguamento del fair value di 
Portafoglio, che ha portato alla rilevazione di svalutazioni per complessivi Euro 1.290 mila, di cui Euro 255 mila derivanti 
dalla svalutazione degli SFP,  Euro 751 mila correlati a Moovenda Srl, Euro 111 mila a Dive Circle, Euro 105 mila a Ipervox, Euro 
40 mila a GEC e  Euro 28 mila a Nextwin.
Ad aprile 2023, si è perfezionata l’operazione di cessione  totale delle quote della società Filo Srl, acquistate da Doona, 
azienda israeliana leader nel mercato dei prodotti per l’infanzia.
La quota di capitale di LVG nella startup corrispondeva al 13.62%. L’operazione ha generato un corrispettivo complessivo 
di Euro 376 mila , da incassare in maniera dilazionata come previsto dal contratto di acquisto, a fronte di un investimento 
di LVenture per Euro 397 mila.

R I S U LTAT O  N E T T O
D E L L A  G E S T I O N E  I N V E S T I M E N T I 
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Il Margine Operativo Lordo del primo semestre 2023 è negativo per Euro 1.553 mila (negativo per Euro 369 mila 
al 30 giugno 2022).

L’indebitamento finanziario netto al 30 giugno 2023 è determinato conformemente a quanto previsto 
dall’orientamento nr. 39 emanato il 4 marzo 2021, applicabile dal 5 maggio 2021 ed in linea con il richiamo di 
attenzione nr. 5/21 emesso dalla Consob il 29 aprile 2021.

M A R G I N E  O P E R AT I V O  L O R D O 

I N D E B I TA M E N T O  F I N A N Z I A R I O  N E T T O  E
D I N A M I C A  D E I  F L U S S I  D I  C A S S A

I costi risultano essere aumentati, rispetto al 2022, per Euro 152 mila, pari al 4% Tale variazione è attribuibile principalmente a:

• Costi del personale, pari a Euro 1.340. Occorre sottolineare che tale voce accoglie la sospensione correlata alla 
classificazione delle attività svolte da Innovation & Corporate Venturing nell’ambito di due bandi pubblici per Euro 375 
mila;

• incremento dei costi operativi, correlati ai costi non capitalizzabili del progetto di fusione di cui al paragrafo Le principali 
operazioni societarie del 2023 per Euro 278 mila.

C O S T I
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L’indebitamento f inanziario netto è pari  ad Euro 4.892 mila,  in incremento di 
Euro 111 mila r ispetto al  31 dicembre 2022, come esposto di  seguito:

La Società espone i l  Rendiconto Finanziario con i l  metodo diretto.
Di  seguito sono esposti  i  r isultati  s intetici  del  Rendiconto Finanziario:

39

L’“Indebitamento finanziario netto”, rappresenta la somma algebrica:

• delle disponibilità liquide presso gli istituti finanziari, pari ad Euro 216 mila;
• delle attività correnti per Euro 220 mila correlate per Euro 171 mila ai crediti finanziari derivanti dalla exit della 

startup Filo, e, per Euro 54 mila ad un deposito cauzionale che verrà restituito nel breve termine;
• dell’esposizione bancaria passiva, per Euro 4.941 mila per 6 mutui chirografi ricevuti rispettivamente da: Banca 

Popolare di Sondrio, Banca Intesa San Paolo, BCC Roma (Gruppo ICCREA) , Banca Monte dei Paschi di Siena e 
Banca Credem,  dei debiti finanziari correlati ai contratti di leasing (Note 8 e 21) per Euro 196 mila (Note 8 e 21);

• del debito pari a Euro 168 mila per il riversamento spontaneo di un credito di imposta, fruito negli anni 
precedenti, in accordo con la legge 17 dicembre 2021, n. 215.

La Società è in regola con il ripagamento di quote capitale ed interessi verso le banche.
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L E  P R I N C I P A L I  O P E R A Z I O N I

P R I M O  S E M E S T R E  2 0 2 3

Il 21 apri le 2023 l ’Assemblea degl i  Azionist i ,  in sede ordinaria,  ha 
del iberato:

Il Consiglio di Amministrazione, in data 28 giugno 2023, ha approvato il progetto di fusione per incorporazione di DM in LVG 
(il “Progetto di Fusione”), che definisce il rapporto di cambio nella combined entity tra LVG e DM, con una partecipazione 
del capitale sociale pari rispettivamente al 37% e al 63% del capitale sociale della combined entity (la “Combined Entity”). 
Gli azionisti della Combined Entity con una partecipazione superiore al 5% del capitale hanno sottoscritto, nella medesima 
data, un accordo quadro, che disciplina i tempi, i termini e le modalità di esecuzione della fusione (l’”Accordo Quadro”) e un 
patto parasociale per regolare la governance della Combined Entity (il “Patto Parasociale”). 

Il Consiglio di Amministrazione, in data 28 giugno 2023, ha deliberato di procedere all’aumento del capitale sociale della 
Società, in via scindibile e a pagamento, per un importo massimo di Euro 2.500 mila, ad un prezzo di emissione pari a Euro 
0,43 per azione di nuova emissione, di cui di cui fino a Euro 0,086 da imputarsi a capitale e fino a Euro 0,344 a titolo di 
sovrapprezzo, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’articolo 2441, commi 5 e 6, cod. civ., mediante emissione 
di massime n. 5.813.953 nuove azioni ordinarie della Società, prive di valore nominale, aventi il medesimo godimento e 
le medesime caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione da offrire in sottoscrizione a Luiss – Libera 
Università Internazionale degli Studi Sociali (di seguito “LUISS”) e articolato in due tranche:

• una prima tranche, per massimi Euro 1 milione, mediante emissione di massime n. 2.325.581 azioni ordinari, da 
eseguirsi entro il termine di 7 giorni lavorativi successivi all’approvazione del Progetto di Fusione;

• una seconda tranche, per massimi Euro 1,5 milioni, da eseguirsi subordinatamente (e contestualmente) alla stipula 
dell’atto di fusione relativo alla Fusione.

Le azioni relative alla prima tranche sono state emesse in data 5 luglio 2023 e l’attestazione di avvenuta esecuzione 
dell’aumento di capitale ai sensi dell’art. 2444 cod. civ. è stata depositata presso il registro delle imprese di Roma in data 
in maniera contestuale all’emissione stessa.
La partecipazione di LUISS in LVenture a seguito della prima tranche è pari al 17,17%.
Si riportano di seguito i dettagli dell’Assemblea degli Azionisti.

Di seguito si  r iportano i  dettagl i  del la principale operazione societaria 
verif icatasi  nel  corso del  primo semestre 2023:

• l’approvazione del Bilancio di Esercizio della Società al 31 dicembre 2022;
• l’approvazione della prima sezione della Relazione sulla Remunerazione redatta dal Consiglio di Amministrazione ai 

sensi degli artt. 123-ter commi 3-bis e 3-ter del D.lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e successive modificazioni (il “TUF”) e 
84-quater del Regolamento Consob n. 11971/1999 e successive modificazioni (il “Regolamento Emittenti”) che illustra 
la politica generale definita dal Consiglio di Amministrazione in materia di remunerazione dei componenti degli 
organi di amministrazione e di controllo, con riferimento almeno all’esercizio 2022  e, fermo restando quanto previsto 
dall’articolo 2402 del codice civile;

• l’approvazione della seconda sezione della Relazione sulla Remunerazione, tenuto conto della natura non vincolante 
della delibera, ai sensi dell’art. 123-ter, comma 6, del TUF.

PROGETTO DI FUSIONE E ACCORDO QUADRO

AUMENTO DI CAPITALE SOCIALE RISERVATO

ASSEMBLEA DELLA SOCIETÀ 
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S O S T E N I B I L I TÀ

La Società pone particolare attenzione al perseguimento 
degli interessi a lungo termine ed alla sostenibilità, in linea 
con le indicazioni del Codice di Corporate Governance delle 
società quotate.

Per mezzo delle startup in portafoglio, LVenture ha 
supportato il raggiungimento di 11 dei 17 SDGs. Primo tra 
tutti l’Obiettivo 8 – “Incentivare una crescita economica 
duratura, inclusiva e sostenibile, un’occupazione piena 
e produttiva ed un lavoro dignitoso per tutti”, che 
contraddistingue anche la mission di LVenture e ne 
determina in gran parte l’operato. 

Sono ventiquattro le startup presenti nel portfolio di LVG 
che, tramite software che mirano all’efficientamento 
delle attività aziendali, piattaforme di e-commerce e 
di e-networks, database innovativi, app specializzate 
etc., contribuiscono al raggiungimento dell’Obiettivo 8. 
Queste mettono, infatti, la digitalizzazione al servizio di 
più alti standard di produttività economica per le aziende, 
supportano con applicativi innovativi lo sviluppo di attività 
produttive delle piccole e medie imprese, contribuiscono 
alla riduzione della disoccupazione, soprattutto 
quella giovanile tramite piattaforme di networking per 
professionisti e clienti, nonché aziende e studenti. Infine, 
un impatto importante per lo sviluppo sostenibile del 
tessuto economico-sociale del paese si rileva per la forte 

propensione al settore del turismo, soprattutto quello 
sostenibile e bottom-up. Sono, infatti, 7 le startup che 
promuovo innovazione per supportare uno dei pilastri 
dell’economia nazionale tramite soluzioni digitali che 
valorizzano il turismo locale ed i piccoli imprenditori, così 
come la diversità dei clienti (ad esempio tramite soluzioni 
specificamente dedicate alla comunità LGBTQIA+), 
cercando di rendere fruibile un turismo più sostenibile e 
vicino al cliente, e allo stesso tempo mitigando gli impatti 
negativi del turismo mainstream di massa. 

Un secondo ambito di particolare rilevanza è quello 
connesso alla tutela della salute. Sono 7 le startup le cui 
attività vanno direttamente o indirettamente ad impattare 
sul raggiungimento dell’Obiettivo 3 – “Assicurare la salute e 
il benessere per tutti e per tutte le età”. Con soluzioni digitali 
le startup di LVenture rendono più facilmente accessibili 
cure e terapie mediche, tramite ad esempio la creazione di 
una piattaforma per mettere in contatto medici e pazienti, 
o l’uso della realtà virtuale per facilitare e migliorare 
l’esperienza delle cure mediche per i bambini. L’innovazione 
si rivolge però anche ad un uso più propriamente medico 
grazie a tecnologie che permettono di rilevare la migliore 
cura medica o la correlazione tra malattie rare e genoma. 
Infine, la prevenzione sanitaria viene effettuata anche 
indirettamente tramite startup che incoraggiano pratiche 
sportive e di benessere.
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A LT R E  I N F O R M A Z I O N I
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LVenture non detiene Società Controllate e Collegate né ha posto in essere operazioni verso la Società Controllante LV.EN.
Holding  S.r.l.

Al 30 giugno 2023 il capitale sociale di LVenture Group è suddiviso in n. 53.657.855 azioni ordinarie senza indicazione del 
valore nominale e tutte rappresentative della medesima frazione del capitale come previsto dall’articolo 5 dello Statuto; ogni 
azione ordinaria dà diritto a un voto nelle assemblee ordinarie e straordinarie della Società.  
La Società non ha posseduto durante il primo semestre 2023 né possiede direttamente e/o indirettamente azioni della LV. 
EN. Holding S.r.l. 
LVenture Group non ha in portafoglio azioni proprie.

In ottemperanza a quanto disposto dall’articolo 2428, secondo comma, del Codice Civile, si precisa che la Società svolge la 
propria attività nel rispetto delle disposizioni in materia di ambiente.

LVenture non ha in essere attività di ricerca e sviluppo.

LVenture Group, al 30 giugno 2023 è controllata, ai sensi dell’art. 93 del TUF, per il tramite di LV.EN. Holding, azionista di 
riferimento di LVenture Group, detiene il 28% del capitale della Società al 30 giugno 2023 e ne esercita il controllo di fatto ai 
sensi dell’art. 2359, primo comma, n. 2. del Codice Civile.
Anche se LVenture Group è soggetta al controllo (ai sensi dell’art. 93 del D. Lgs. 58/1998) di LV.EN. Holding, né quest’ultima, 
né alcun altro soggetto ha esercitato atti di indirizzo e/o di ingerenza nella gestione di LVenture Group: di fatto, quindi, la 
gestione della Società non ha subito alcuna influenza da parte di terzi, esterni a LVenture Group.
LVenture Group non è soggetta all’attività di direzione e coordinamento della controllante LV.EN. Holding, né di alcun altro 
soggetto, ai sensi degli articoli 2497 ss. del Codice Civile.
In conformità con i principi dell’autodisciplina, le operazioni di particolare rilievo strategico, economico, patrimoniale e 
finanziario di LVenture Group sono riservate all’esame collegiale ed all’approvazione esclusiva del Consiglio di Amministrazione 
di LVenture Group, del quale fanno parte amministratori in possesso dei requisiti di (non esecutività e) indipendenza, alla 
stregua dei criteri stabiliti dall’art. 2 del Codice di Corporate Governance.
Si ritiene che la competenza e l’autorevolezza degli amministratori non esecutivi e indipendenti e il loro significativo 
peso nell’assunzione delle decisioni consiliari, costituisca una ulteriore garanzia che tutte le decisioni del Consiglio di 
Amministrazione siano adottate nell’esclusivo interesse di LVenture Group ed in assenza di direttive o ingerenze di terzi 
portatori di interessi estranei a quelli della Società.

OPERAZIONI VERSO SOCIETÀ CONTROLLATE, COLLEGATE, CONTROLLANTI E
IMPRESE SOTTOPOSTE AL CONTROLLO DI QUESTE ULTIME

INFORMAZIONI SUL CAPITALE AZIONARIO

AMBIENTE, SICUREZZA E SALUTE

ATTIVITÀ DI RICERCA E SVILUPPO

ATTIVITÀ DI DIREZIONE E COORDINAMENTO
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P R E V E D I B I L E  E V O L U Z I O N E 

D E L L A  G E S T I O N E

Nei primi mesi del 2023, il Venture Capital italiano ha rallentato, registrando una contrazione del 16% in termini di volume e 
del 69% in termini di valore rispetto allo stesso periodo dell’anno precedente.

Nella seconda metà dell’anno sarà fondamentale il supporto istituzionale, in particolare le risorse del PNRR destinate alla 
transizione energetica e digitale. Questa liquidità sarà cruciale per sostenere il volume dei deal e fornire ulteriore spinta a 
questo mercato con l’obiettivo di accelerarne la crescita.

In questo contesto, LVenture perseguirà una strategia finanziaria disciplinata per bilanciare la gestione operativa, la 
crescita del business, gli investimenti e i costi operativi.

La Società, inoltre, ha effettuato un Aumento di Capitale riservato all’Università Luiss, deliberato il 28 giugno, in via 
scindibile e a pagamento, per un importo massimo di Euro 2.5 milioni, ad un prezzo di emissione delle azioni pari a Euro 
0,43 per azione in due tranche:

• una prima tranche, per Euro 1 milione, mediante emissione di n. 2.325.581 azioni ordinarie, emesse in data 4 luglio; 

• una seconda tranche, per Euro 1,5 milioni, da eseguirsi subordinatamente (e contestualmente) alla stipula dell’atto di 
Fusione.

• prosegue le attività di valorizzazione del portafoglio, con particolare riferimento alle startup “Star”. A conferma di ciò, 
si rileva la chiusura nel mese di agosto di due importanti aumenti di capitale “Series A” e ulteriori round di investimento 
in fase di definizione, che si chiuderanno nel secondo semestre;

• continua ad operare nello sviluppo delle attività di Innovation & Corporate Venturing, nell’ottica di realizzare crescenti 
ricavi, in linea con gli obiettivi posti.

In quest’ott ica,  LVenture Group :
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A P P R O VA Z I O N E  D E L L A  R E L A Z I O N E 
S E M E S T R A L E

La Relazione Semestrale al 30 giugno 2023 di LVenture Group è 
approvata dal Consiglio di Amministrazione in data odierna.

Roma, 14 settembre 2023 Per il Consiglio di 
Amministrazione

Stefano Pighini
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P R O S P E T T I  C O N TA B I L I
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N O T E  I L L U S T R AT I V E

LVenture Group opera a livello nazionale ed internazionale nel settore del Venture Capital. La mission della Società è di 
generare valore per i suoi azionisti trasformando startup in società di successo e supportarle fino alla cessione della 
partecipazione (Exit).
LVenture Group, con sede legale in Roma, via Marsala 29h, è quotata al Euronext Milan di Borsa Italiana S.p.A..
Al 30 giugno 2023 il capitale sociale di LVenture Group è detenuto per il 28% da LV.EN. Holding Srl.
Allo stato attuale LVenture Group ha piena autonomia decisionale e non è sottoposta ad attività di direzione e coordinamento 
da parte di LV.EN. Holding S.r.l..
Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2023 è stato approvato dal Consiglio di Amministrazione di LVenture Group 
S.p.A. in data 14 Settembre 2023 (il “Bilancio Semestrale Abbreviato”) ed è assoggettato a revisione contabile limitata da 
parte della società di revisione EY S.p.A..

In ottemperanza al Codice di autodisciplina delle Società quotate, LVenture ha posto da tempo in essere tutti gli accorgimenti 
atti all’affermazione dello Sviluppo Sostenibile - Sustainable Development Goals, SDGs – contenuti nel Programma Agenda 
2030 sottoscritto da 193 paesi membri dell’ONU. 
La Società, pur operando in un ambito non direttamente esposto a rischi legati al cambiamento climatico che possano 
riflettersi in ambito economico e finanziario, pone un’attenzione sempre crescente alla salvaguardia dell’ambiente e alla 
sostenibilità in varie accezioni.
LVenture si posiziona, infatti, come motore di sviluppo e innovazione sostenibile per il Sistema Paese, non solo attraverso 
il contributo che è capace di fornire per mezzo delle startup in portafoglio, ma anche, in ragione del valore generato 
attraverso le “altre attività di business” che caratterizzano la sua operatività. In tal senso, una particolare attenzione è 
rivolta sia all’attività di Accelerazione, che a quella legata allo sviluppo di programmi di Innovation & Corporate Venturing, 
grazie ai quali la Società ha l’opportunità di contribuire in modo significativo a promuovere l’innovazione nel panorama 
socio-economico nazionale e ad indirizzarla verso tematiche di sostenibilità sociale.

Con riferimento all’impegno sulla riduzione degli impatti sull’ambiente, LVG ha sviluppato al suo interno una serie di 
iniziative quali:

• la differenziazione, il riciclo e la raccolta responsabile dei rifiuti;
• la riduzione del consumo di materiali e l’uso di materiali sostenibili, facilitando la raccolta differenziata all’interno degli HUB;
• l’applicazione del modello 231 che comporta una particolare attenzione circa lo smaltimento dei rifiuti;
• la promozione della mobilità sostenibile, stimolando l’utilizzo di mezzi pubblici o biciclette/monopattini, evitando 

l’inquinamento derivante da mezzi privati. In quest’ottica, oltre al posizionamento strategico dell’HUB presso la 
stazione Termini, crocevia principale del trasporto pubblico cittadino, LVG ha anche predisposto un parcheggio per 
biciclette presso l’ingresso dell’edificio per sensibilizzare e facilitare la mobilità ciclabile. Tali misure hanno permesso 
all’83% dei dipendenti di raggiungere il posto di lavoro senza l’uso di mezzi privati;

• l’ attenzione per la riduzione del consumo di plastica ed ha messo a disposizione dell’intero ufficio un erogatore di 
acqua e fornito le borracce per tutti gli utilizzatori degli spazi;

• si adopera al risparmio delle risorse energetiche: oltre all’ottimizzazione dei consumi delle materie prime, l’attenzione 
di LVenture è volta anche all’efficienza dei consumi energetici.

La Società valuta se i rischi climatici potrebbero avere un impatto significativo, come l’introduzione di normative sulla 
riduzione delle emissioni che possono aumentare i costi di produzione.
La crescente necessità di soluzioni rivoluzionarie, in grado di affrontare le nuove e uniche sfide climatiche ed ambientali, 
si sposa perfettamente con l’ambiente di innovazione tipico delle startup. La Società agisce come un ponte tra queste 
esigenze, diventando un catalizzatore per l’imprenditoria e l’innovazione al servizio dello sviluppo sostenibile.

Infatti, da sempre, LVenture effettua investimenti e attività di Innovation & CV, volte alla promozione di innovazione, e allo 
studio di soluzioni tecnologiche per ridurre gli impatti ambientali.

Di particolare importanza, risulta l’Acceleratore ZERO Cleantech, creato con l’ambizione di individuare e sostenere startup 
con un forte potenziale imprenditoriale e soluzioni a impatto zero sull’ambiente. In particolare, il programma si concentra 
sulla ricerca di soluzioni innovative per:

1 .     N O T E  G E N E R A L I

2 .     T E M AT I C H E  N O N  F I N A N Z I A R I E
2 . 1 .  I N F O R M AT I VA  R E L AT I VA  A L  C A M B I A M E N T O  C L I M AT I C O
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Il 2023 è un anno nuovamente contrassegnato dall’evoluzione delle vicende legate al conflitto militare tra Russia e Ucraina, 
con effetti diretti sulla stabilità geopolitica e sociale su scala globale. Il contesto mondiale è interessato e condizionato 
dall’evoluzione del conflitto militare, che tuttora sta causando gravi conseguenze sociali ed economiche per i Paesi 
direttamente o indirettamente coinvolti. Sono aumentate le tensioni tra Paesi nel corso degli ultimi mesi, acuite dal fatto 
che il conflitto Russia-Ucraina non sembra ancora risolto.

L’incremento dell’inflazione sta inoltre compromettendo il potere d’acquisto delle famiglie e pesando sulla produzione 
industriale. In risposta a tali pressioni inflattive, la Banca Centrale Europea (così come la maggior parte delle banche 
centrali delle economie avanzate ed emergenti) ha condotto una politica monetaria restrittiva che, se più consistente e 
prolungata, potrebbe avere impatti significativi sull’attività economica e sulla stabilità finanziaria dell’Eurozona.

La Società nel contesto generale appena descritto ha  comunque rilevato nel corso del semestre alcuni degli effetti 
determinati dal conflitto, quali l’incremento delle forniture di energia, seppure con un’incidenza inferiore rispetto alla 
seconda parte del 2022 e l’aumento dei tassi di interesse sui finanziamenti in essere, rispetto ai quali la società aveva 
preventivamente stipulato derivati di copertura.

La Società, in accordo con la procedura di valutazione Il fair value delle startup, nel corso del semestre, non ha subito 
variazioni ascrivibili a situazioni derivanti dal conflitto.

Il management della Società ha effettuato una valutazione della continuità aziendale, tenendo conto sia dell’andamento 
attuale che delle prospettive  e delle ricadute della situazione geopolitica internazionale che ha portato l’incremento dei 
prezzi dell’energia e dell’inflazione o nell’ambito dei prezzi dell’energia elettrica, delle materie prime e dei tassi di interesse, 
utilizzando le migliori informazioni disponibili alla data di pubblicazione del presente bilancio semestrale abbreviato per 
l’orizzonte temporale di medio-lungo periodo.

Tale valutazione del management tiene conto, oltreché delle previsioni finanziarie del budget 2023 e del piano 2024-2026 
approvate dagli amministratori, anche delle mutate condizioni del mercato del venture capital e della ipotesi di un positivo 
completamento dell’operazione di aggregazione con Digital Magics, recentemente annunciata. In particolare:

• nei primi mesi del 2023, il mercato ha evidenziato una generale contrazione delle transazioni e, come conseguenza di 
ciò, anche in ragione di valutazioni di opportunità del management, alcune operazioni di exit previste nel budget 2023 
hanno subito dei rallentamenti e potenzialmente uno slittamento al prossimo esercizio;

• l’andamento dei ricavi nel primo semestre ha scontato alcuni ritardi nel formale riconoscimento da parte degli enti 
preposti dei fondi per contributi a fronte di costi per Euro 0,4 milioni sostenuti e già regolarmente rendicontati. Il 
suddetto riconoscimento è atteso per il secondo semestre, al pari dell’incasso della relativa anticipazione finanziaria;

2 . 3 . I N F O R M AT I VA  C O N T I N U I TÀ  A Z I E N D A L E

2 . 2 . I N F O R M AT I VA  S U L  C O N F L I T T O  R U S S I A - U C R A I N A

Di particolare importanza, risulta l’Acceleratore ZERO Cleantech, creato con l’ambizione di individuare e sostenere startup 
con un forte potenziale imprenditoriale e soluzioni a impatto zero sull’ambiente. In particolare, il programma si concentra 
sulla ricerca di soluzioni innovative per:
• Economia circolare: per massimizzare l’efficienza di utilizzo delle risorse, estendere il ciclo di vita dei prodotti, 

minimizzare gli scarti e valorizzarli come nuovo input sostenibile.
• Prevenzione e riduzione degli sprechi: per la gestione sostenibile e la valorizzazione dei rifiuti e delle acque, nelle 

filiere industriali o in contesti domestici.
• Nuove fonti energetiche: per la produzione di energia da fonti rinnovabili e per lo sviluppo di vettori energetici 

sostenibili.
• Stoccaggio e trasporto di energia: per lo storage di energia da fonti rinnovabili e per il trasporto.
• Cattura, stoccaggio e riutilizzo della CO2: per l’assorbimento della CO2 in carbon sink e per la sua valorizzazione in altri 

processi produttivi.
• Riduzione delle emissioni: per rilevare ed evitare perdite di metano lungo la linea del gas naturale e per il monitoraggio 

e controllo delle fuggitive di metano.
• Sistemi operativi sostenibili: per ridurre l’impatto ambientale attraverso la digitalizzazione dei sistemi energetici, 

industriali e produttivi.
• Sviluppo sostenibile delle città e delle infrastrutture del territorio: attraverso la conservazione del territorio, la 

progettazione di infrastrutture green e i processi di decarbonizzazione delle città e dei trasporti.

La Società, sia per un crescente interessamento alle tematiche di sostenibilità, sia per Il quadro normativo di riferimento in 
evoluzione e in relazione alle previsioni di crescita correlate al rafforzamento della Società e alla potenziale operazione di 
fusione, porrà sempre maggior attenzione a criteri ESG adottati dalle partecipate nell’evoluzione del business.
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• come più volte menzionato, il 28 giugno 2023, è stato deliberato dal Consiglio d’Amministrazione della Società 
un aumento di capitale fino a Euro 2,5 milioni, diviso in due tranche: (i) l’emissione della prima tranche, per Euro 1 
milione, è stata completata in data 5 luglio 2023; mentre (ii) la seconda tranche pari ad Euro 1,5 milioni è da liberarsi 
subordinatamente alla formalizzazione dell’atto di fusione con Digital Magics e dunque, prevedibilmente, ad inizio 
2024;

• come previsto dal DL “Cura Italia” il Fondo istituito presso Mediocredito Centrale garantisce le PMI per un importo 
massimo di Euro 5 milioni a valere su operazioni finanziarie direttamente finalizzate all’attività d’impresa concesse 
da un soggetto finanziatore. Al 30 giugno 2023 la Società ha un plafond disponibile che favorisce l’ottenimento di 
un ulteriore finanziamento per Euro 1 milione, per cui sono in corso le attività istruttorie necessarie all’ottenimento 
dell’erogazione prevedibilmente entro il mese di novembre 2023.  I piani di ammortamento dei finanziamenti in 
essere, inoltre, evidenziano la liberazione di un ulteriore plafond per circa Euro 500 mila entro fine anno che, qualora 
necessario, favorirebbe la possibilità di richiedere nei primi mesi del prossimo esercizio un’ulteriore linea di credito 
fino ad Euro 600 mila;

• la strutturazione dell’operazione di fusione e i conseguenti adempimenti normativi sono destinati a comportare per la 
Società il sostenimento di oneri non ricorrenti verso i vari advisor e consulenti coinvolti e, dunque, un’uscita di risorse 
finanziarie che non era preventivata nel budget 2023. Per tale ragione, sebbene la Società – in linea con le previsioni 
del budget 2023 –  sia impegnata a perseguire un piano di contenimento dei costi per fronteggiare l’aumento dei 
prezzi connesso ai fenomeni macroeconomici già menzionati, tenuto conto della tempistica con cui sarà disponibile 
la liquidità derivante dal nuovo finanziamento e dalla seconda tranche dell’aumento di capitale, è plausibile che nei 
prossimi mesi si osservi un temporaneo incremento del ricorso allo scaduto dei propri debiti commerciali.

In considerazione degli aspetti sopra illustrati, gli amministratori hanno ritenuto di predisporre il presente bilancio 
semestrale abbreviato nel presupposto della continuità aziendale, confidenti nel buon esito delle azioni adottate e nella 
positiva conclusione dell’operazione di fusione secondo la tempistica ad oggi prevista.

Durante il primo semestre 2023, LVenture ha continuato nell’ottica del monitoraggio e del rafforzamento del portafoglio, 
nonostante il venture capital segni, a livello nazionale ed internazionale, una diminuzione sia in termini di operazioni che 
del volume delle stesse, supportando le startup nella strutturazione di round che si concluderanno nella seconda parte 
dell’anno.

In particolare, al 30 giugno 2023, la Società ha conseguito:

•  ricavi per Euro 2.852 mila, in diminuzione del 17% rispetto al 2022;
• si evidenzia che contributi per Euro 0,4 milioni, relativi ad attività di Innovation & Corporate Venturing erogate 

nell’ambito di due bandi pubblici, non risultano ancora iscritti tra i ricavi (a beneficio di una contestuale sospensione 
dei costi) in attesa di un riconoscimento ufficiale da parte degli enti preposti, atteso per il secondo semestre;

• la riduzione del valore degli altri ricavi rispetto all’anno precedente comprende la rilevazione di un credito di imposta 
per Euro 168 mila che verrà riversato a partire da dicembre 2023;

• risultato netto della gestione del portafoglio negativo per Euro 831 mila, per effetto di alcune svalutazioni non cash, in 
ottemperanza alle procedure in essere;

• costi operativi per Euro 3.573 mila in riduzione rispetto all’anno precedente del 4%;

Il Consiglio di Amministrazione, in data 28 giugno 2023 ha deliberato di aumentare il capitale sociale della Società, in via 
scindibile e a pagamento, per un importo massimo di Euro 2.500.000, ad un prezzo di emissione pari a Euro 0,43  articolato 
in due tranche:

• una prima tranche, per massimi Euro 1.000.000,00, mediante emissione di massime n. 2.325.581 azioni ordinarie, da 
eseguirsi entro il termine di 7 giorni lavorativi successivi all’approvazione del Progetto di Fusione versata il 5 luglio 
2023; e

•  una seconda tranche, per massimi Euro 1.500.000,00, da eseguirsi subordinatamente (e contestualmente) alla stipula 
dell’atto di fusione relativo alla Fusione (complessivamente, l’“Aumento di Capitale Riservato”).

Gli elementi di contrazione del business descritti in precedenza sono oggetto di costante monitoraggio da parte del 
management che, come già commentato, ha predisposto un piano finanziario dei prossimi dodici mesi in cui sono state 
quantificate le assunzioni alla base degli accadimenti di gestione pianificati. Tale piano verrà verificato ed aggiornato per 
tenere conto delle variazioni eventualmente riscontrate.

Il management, attualmente impegnato nelle attività propedeutiche all’operazione di fusione con Digital Magics in virtù del 
quale si prospetta un contesto caratterizzato da un maggiore dinamismo ed efficienza, valuterà, qualora si verificassero 
situazioni di tensione finanziaria al momento non prevedibili, ipotesi di realizzazione del fair value degli investimenti 
mediante l’accelerazione di operazioni di exit che potrebbero favorire l’afflusso di risorse finanziarie.

Sulla base dei punti precedentemente descritti, la Società non rileva fattori di carattere economico e finanziario che 
abbiano impatto sulla continuità aziendale.
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Il Bilancio semestrale abbreviato è predisposto in accordo ai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS, che richiedono 
il ricorso, da parte degli amministratori, a stime, giudizi ed assunzioni che hanno effetto sull’ammontare delle attività 
e delle passività, sull’informativa relativa ad attività e passività potenziali e sul valore dei ricavi e dei costi riportati nel 
periodo presentato. Le stime e le assunzioni utilizzate sono basate su elementi noti alla data di predisposizione del 
bilancio, sull’esperienza storica La situazione causata dall’attuale fase di incertezza economico-finanziaria ha comportato 
la necessità di effettuare assunzioni riguardanti l’andamento futuro, per cui non si può escludere il concretizzarsi, nel 
prossimo esercizio, di risultati diversi da quanto stimato e che quindi potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi né stimabili 
né prevedibili, anche significative, al valore contabile delle voci afferenti gli investimenti in startup, e più precisamente 
Titoli e partecipazioni e Crediti ed Altre attività non correnti. 

In particolare, in assenza di mercati attivi alle cui quotazioni attingere per la valutazione degli investimenti in startup, la 
Società è tenuta a ricorrere alla determinazione di fair value di livello 3 che, per definizione, richiedono il ricorso a input non 
osservabili e dunque sottendono un maggior livello di giudizio.

Come ulteriormente illustrato alle successive note 9.Partecipazioni in startup e 10. Crediti e altre attività non correnti, il 
giudizio necessario nella determinazione dei fair value sottende essenzialmente alla scelta degli input da considerare nella 
stima, siano essi costituiti dalle valutazioni associate alle operazioni di investimento effettuate sulle startup da parte di 
investitori terzi ovvero, in assenza di queste, dall’andamento di indicatori di performance specifici delle singole startup.

Peraltro, data l’incertezza sottesa alle tempistiche di “exit”, tali valutazioni potranno dover essere aggiornate in futuro 
anche per il semplice decorrere del tempo, al fine di riflettere il maggiore o minor valore che tali investimenti andranno ad 
assumere per effetto degli eventi finanziari e non che li interesseranno fino alla loro data di cessione.

3 .     U S O  D I  S T I M E  E  C A U S E  D I  I N C E R T E Z Z A
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Il Bilancio Semestrale Abbreviato è stato redatto in conformità ai princípi contabili internazionali (International Accounting 
Standards - IAS e International Financial Reporting Standards - IFRS) emanati dall’International Accounting Standards 
Board (IASB) e alle interpretazioni dell’International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) e dello Standing 
Interpretations Committee (SIC), riconosciuti nell’Unione Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 e in vigore 
alla stessa data. L’insieme di tutti i princípi e le interpretazioni di riferimento sopraindicati è di seguito definito “IFRS-EU”. 
In particolare, il Bilancio Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2022 (di seguito Bilancio semestrale) è redatto secondo le 
disposizioni dello IAS 34 “Bilanci intermedi” (di seguito “IAS 34”) e nella già citata prospettiva della continuità aziendale.
Si evidenzia che tale situazione semestrale rappresenta la situazione intermedia individuale di LVenture Group S.p.A e che 
quest’ultima non è soggetta all’obbligo di predisposizione del bilancio consolidato.
In coerenza con il documento di bilancio del precedente esercizio, alcune informazioni sono contenute nella Relazione del 
Consiglio di Amministrazione sull’andamento della gestione.
Il Bilancio Semestrale Abbreviato è costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico 
complessivo, dal rendiconto finanziario, dalle variazioni del patrimonio netto e dalle relative note illustrative. Esso è 
presentato in Euro e le note illustrative sono esposte in migliaia di Euro.
Per la presentazione dei risultati economici, la Società utilizza un conto economico che segue lo schema di rappresentazione 
delle componenti di ricavo e di costo per natura. Inoltre, è predisposto il prospetto di conto economico complessivo che 
include anche le componenti economiche che transitano al di fuori del conto economico e movimentano direttamente 
le specifiche voci del patrimonio netto. Le transazioni rappresentate all’interno del conto economico complessivo sono 
esposte al netto del relativo effetto fiscale. 
Il Conto economico presenta inoltre dei risultati parziali, tra i quali il Margine Operativo Lordo è ottenuto sommando al 
Risultato operativo il valore assoluto degli ammortamenti, delle perdite di valore e degli accantonamenti e svalutazioni. 
Ancorché non espressamente disciplinato dagli IFRS in merito alle sue modalità di costruzione, tale risultato parziale è 
ritenuto significativo dagli amministratori ai fini della comprensione della situazione economico-finanziaria della Società. 
I risultati parziali sono quindi costituiti da voci che consistono in importi rilevati e valutati in conformità agli IFRS.
Quanto allo schema di stato patrimoniale, la Società presenta separatamente nell’attivo e nel passivo le poste correnti, che 
si suppone siano realizzate o estinte nel normale ciclo operativo, da quelle non correnti.
Il Rendiconto finanziario è presentato utilizzando il metodo diretto, con separata evidenza del flusso finanziario da attività 
operativa, da attività di investimento e da attività di finanziamento.
Gli schemi sopra delineati, opportunamente integrati dalle Note illustrative, corredati dalla Relazione degli amministratori 
sull’andamento della gestione, sono ritenuti quelli che meglio riescono a fornire una rappresentazione della situazione 
patrimoniale e dei risultati economici e dei flussi di cassa della Società. 
I principi contabili adottati, i criteri di rilevazione e misurazione nonché i criteri utilizzati nel presente Bilancio Semestrale 
Abbreviato, sono conformi a quelli adottati nella predisposizione del bilancio d’esercizio chiuso al 31 dicembre 2022, 
cui si rimanda, integrati da quei principi qui di seguito presentati e che – sebbene già in vigore – non trovavano pratica 
applicazione nel bilancio della Società fino alla suddetta data.

Il presente Principio deve essere applicato per la contabilizzazione e l’informativa dei contributi pubblici e per l’informativa 
riguardante gli altri tipi di assistenza pubblica. Con il termine pubblico si fa riferimento al governo, a enti governativi e ad 
analoghi enti locali, nazionali o internazionali. I contributi pubblici sono quelli che si manifestano sotto forma di trasferimenti 
di risorse a un’impresa a condizione che questa abbia rispettato, o si impegni a rispettare, certe condizioni relative alle sue 
attività operative. Sono escluse quelle forme di assistenza pubblica alle quali non può ragionevolmente essere associato un 
valore e le operazioni con gli enti pubblici che non possono essere distinte dalle normali attività commerciali dell’impresa. 
I contributi pubblici non devono essere rilevati finché non esista una ragionevole certezza che: l’impresa rispetterà le 
condizioni previste; ed i contributi saranno ricevuti. I contributi pubblici devono essere rilevati, con un criterio sistematico, 
nel prospetto dell’utile (perdita) semestrale abbreviato negli esercizi in cui l’entità rileva come costi le relative spese che 
i contributi intendono compensare. La contabilizzazione dei contributi pubblici segue il metodo del reddito, per il quale 
un contributo è rilevato nel prospetto dell’utile (perdita) semestrale abbreviato in uno o più esercizi. Per il metodo del 
reddito è fondamentale che i contributi pubblici siano rilevati, con un criterio sistematico, nel prospetto dell’utile (perdita) 
semestrale abbreviato negli esercizi in cui l’entità rileva come costi le relative spese che il contributo intende compensare. 
La rilevazione dei contributi pubblici nel prospetto dell’utile (perdita) semestrale abbreviato al momento della riscossione 
non rispetta l’assunzione della contabilità di competenza (vedere IAS 1 Presentazione del bilancio) e potrebbe essere 
accettata solo nel caso in cui non esista un criterio per ripartire il contributo a esercizi differenti da quello nel quale esso 
è stato ricevuto. Un contributo pubblico che sia riscuotibile come compensazione per costi o perdite già sostenuti ovvero 
al fine di dare un supporto finanziario immediato all’entità senza correlati costi futuri deve essere rilevato nel prospetto 
dell’utile (perdita) dell’esercizio in cui diventa esigibile

4 . C R I T E R I  G E N E R A L I  D I  R E D A Z I O N E  E           
P R I N C I P I  C O N TA B I L I  A D O T TAT I

4 . 1  C O N T R I B U T I  P U B B L I C I  ( I A S  2 0 )
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La Società è dotata di un sistema di monitoraggio dei rischi finanziari ai quali è esposta. Nell’ambito di tale politica, sono 
periodicamente monitorati i rischi finanziari connessi all’operatività, in modo da valutarne anticipatamente i potenziali 
effetti negativi ed intraprendere le opportune azioni per mitigarli. Di seguito si riporta un’analisi dei rischi in oggetto.

Il titolo LVenture Group, che nel corso del 2023 ha fatto rilevare l’andamento dei prezzi di borsa illustrato nella Relazione sulla 
Gestione, è caratterizzato da uno scambio di volumi limitato che non consente allo stesso di esprimere appieno il reale valore 
dell’azienda. Ciò appare altresì vero se si tiene conto che l’attuale contesto economico, le recenti vicende geopolitiche e le 
tensioni inflazionistiche hanno depresso l’andamento dei mercati borsistici in generale.
Ad ulteriore conferma di quanto detto, è infatti opportuno ricordare come la Società abbia un trend storico di recenti aumenti 
di capitale sottoscritti da azionisti di minoranza o da nuovi investitori negli ultimi anni sempre a prezzi superiori rispetto a 
quelli espressi dai corsi di borsa del titolo nel mese (o nei mesi) di riferimento antecedenti l’operazione. In tal senso, da ultimo 
a giugno 2023, è  stato sottoscritto da parte di investitori terzi un aumento di capitale, per Euro 1.000 mila, Euro 1.000.000,00, 
mediante emissione di massime n. 2.325.581 azioni ordinarie della Società ad un valore unitario di Euro 0,43/ciascuna. 
Il prezzo di Emissione di Euro 0,43 per azione, in quanto lo stesso si colloca all’interno del range, definito tra la media 
ponderata degli ultimi sei mesi del corso azionario del titolo (pari a Euro 0,355 per azione) e il prezzo per azione basato sul 
valore contabile del patrimonio netto al 31 dicembre 2022 (pari a Euro 0,4824 e al 30 giugno 2023 pari a Euro  0,4440) il 
perfezionamento dell’Aumento di Capitale consentirà di ottenere indubbi vantaggi per l’azionariato, fra i quali la possibilità di 
risolvere positivamente una delle condizioni previste dal Term-Sheet e, facilitando il percorso di aggregazione della Società 
con Digital Magics, conseguendone i relativi benefici.
Il Prezzo di Emissione, inoltre, risulta in linea con target price del titolo azionario, pari ad Euro 0,43 per azione, identificato da 
Banca Finnat Euramerica S.p.A. (“Finnat”), in qualità di Specialist della Società, nel report rilasciato in data 15 maggio 2023 e a 
disposizione del pubblico, denominato “Equity Company Note Update”. 
Fondato su una valutazione basata esclusivamente su un approccio patrimoniale che tiene conto delle potenzialità di Exit 
degli investimenti.

Il rischio di credito rappresenta l‘esposizione della Società 
a potenziali perdite derivanti dal mancato adempimento 
delle obbligazioni assunte dalle controparti. La Società non 
ha una significativa concentrazione di rischio di credito e 
si è dotata di procedure per minimizzare l‘esposizione al 
rischio.
La massima esposizione teorica al rischio di credito per la 
Società è rappresentata dal valore contabile delle attività 
finanziarie rappresentate in Bilancio pari a Euro 3.576 mila 
(attività finanziarie non correnti + crediti commerciali).
Sono oggetto di svalutazione individuale le posizioni per le 
quali si rileva un’oggettiva condizione di inesigibilità parziale 
o totale. Per la determinazione del presumibile valore di 
recupero e dell’ammontare delle svalutazioni, si tiene conto 
di una stima dei flussi recuperabili e della relativa data di 
incasso, degli oneri e spese di recupero futuri.
Si utilizzano altresì criteri operativi volti a quantificare 
la presenza di eventuali garanzie (personali e reali) e/o 
l’esistenza di procedure concorsuali.
LVenture Group, nell’ambito della propria attività, può 
concedere finanziamenti alle società partecipate, 
nell’ambito di un progetto industriale-finanziario di più 
ampio respiro. In tale contesto, il rischio di credito è 
dilazionato su posizioni limitate che sono oggetto di 
costante monitoraggio.
La Società, con riferimento al modello delle Expected 
Losses disciplinato dall’IFRS 9 procede, ad ogni data di 
bilancio e ad ogni chiusura intermedia, a stimare il fondo a 
copertura  delle perdite, effettuando una rilevazione delle 
perdite attese nei 12 mesi successivi. Il modello è basato 
sul concetto di perdite attese tenuto conto della probability 
of default (PD) propria di ogni cliente su cui viene effettuata 

5 .     I N F O R M A Z I O N I  S U I  R I S C H I  F I N A N Z I A R I

RISCHI DI CREDITO

RISCHIO SUL VALORE DEL TITOLO (EQUITY PRICE RISK)

l’analisi e della Loss Given Default, ossia la perdita attesa 
qualora si verifichi l’avvenimento di default del cliente. Tali 
indici vengono criticamente rivisti ad ogni chiusura ed 
aggiornati per tenere conto dell’evoluzione della situazione 
finanziaria generale e particolare dei nostri clienti. 
Le fattispecie di credito a cui la Società applica tale 
modello sono rappresentate dai crediti commerciali o 
attività derivanti da contratti che rientrano nell’ambito di 
applicazione dell’IFRS 15 – Ricavi provenienti da contratti 
con i clienti, tenendo in considerazione tutti i crediti in 
essere alla data di analisi compresi i crediti per fatture da 
emettere.
La concentrazione sorge nel momento in cui un numero 
di controparti sono impegnate in un business similare o 
esercitano le proprie attività nella stessa area geografica 
oppure hanno caratteristiche economiche tali da vedere la 
loro capacità di onorare gli impegni contrattuali influenzata 
da cambiamenti economici, politici o altre condizioni. La 
concentrazione indica la sensitività relativa del risultato 
del Società a cambiamenti che possono influenzare un 
particolare settore.
Eventuali situazioni di concentrazione comportano un 
monitoraggio attento del rischio di credito sulla base delle 
attività poste in essere dalla Società e meglio descritte nel 
paragrafo “Rischio di Credito”, esse vengono controllate e 
gestite di conseguenza, benché  ascrivibili a controparti 
finanziariamente solide.

Al 30 giugno 2023, l’ammontare dei crediti commerciali 
ammonta a Euro 1.339 mila, di cui Euro 766 mila 
corrispondono a 3 clienti, la cui solvibilità da sempre risulta 
elevata.
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RISCHIO DEL TASSO DI INTERESSE

Il rischio di liquidità è rappresentato dall’eventualità che la Società possa trovarsi nelle condizioni di non poter far fronte agli impegni 
di pagamento per cassa o per consegna, previsti o imprevisti, per mancanza di risorse finanziarie, pregiudicando la propria operatività 
quotidiana e/o la propria situazione finanziaria.
Il rischio di liquidità può sorgere dalle difficoltà di riuscire ad ottenere tempestivamente finanziamenti a supporto delle attività operative 
e si può manifestare con l’incapacità di reperire, a condizioni economiche, le risorse finanziarie necessarie. 
I fabbisogni di liquidità di breve e medio-lungo periodo sono monitorati con l’obiettivo di garantire tempestivamente il reperimento delle 
risorse finanziarie o un adeguato investimento delle disponibilità liquide.
I due principali fattori che determinano la situazione di liquidità della Società sono da una parte le risorse generate o assorbite dalle 
attività operative e di investimento e, dall’altra parte le caratteristiche di scadenza e di rinnovo del debito o di liquidità degli impieghi 
finanziari e le condizioni di mercato.
Come meglio commentato al paragrafo 2.3, la Società, che al 30 giugno 2023 ha rilevato Disponibilità liquide per Euro 216 mila, ha, come 
descritto nel paragrafo Continuità azizendale, deliberato un aumento di capitale di complessivi Euro 2,5 milioni, di cui Euro 1 milione 
sottoscritto e versato in data 5 luglio 2023; il restante Euro 1,5 milioni verrà sottoscritto alla data di efficacia della fusione.
L’aumento di capitale descritto, congiuntamente alle garanzie Medio Credito Centrale rilascia in relazione al decreto DL “Cura Italia” che 
favorisce alle PMI un plafond di massimi 5 Milioni e di cui la Società ha a disposizione Euro 1 milione,insieme agli obiettivi di contenimento 
dei costi e di incremento del fatturato e maggiori exit previsti nel piano industriale, oltre al progetto di fusione,  determinano risorse 
congrue per la gestione societaria.

Il rischio di tasso di cambio nasce principalmente dalla 
sottoscrizione di capitale o di Simple Agreement for Future 
Equity in dollari statunitensi.
La Società verifica, secondo scadenze prefissate, i tassi di 

Per testare l’efficacia della copertura, la Società utilizza il metodo del derivato ipotetico e compara le variazioni di fair value degli strumenti 
di copertura contro le variazioni di fair value del sottostante attribuibile al rischio coperto.
La scadenza di tali contratti non eccede la scadenza della passività finanziaria sottostante cosicché ogni variazione nel fair value e/o 
nei flussi di cassa attesi di tali contratti è bilanciata da una corrispondente variazione nel fair value e/o nei flussi di cassa attesi della 
posizione sottostante.

Al 30 giugno 2023 la Società ha in essere i  seguenti  derivati :

RISCHIO DI LIQUIDITÀ

RISCHIO DI TASSO DI CAMBIO

cambio e gli effetti economici: il controllo del rischio attraverso 
specifici processi e indicatori consente di limitare i possibili 
impatti finanziari avversi e, al contempo, di ottimizzare la 
gestione dei flussi di cassa dei portafogli gestiti.

Il rischio di tasso di interesse è il rischio che il fair value o i flussi finanziari futuri di uno strumento finanziario fluttuino in seguito a 
variazioni nel livello di mercato dei tassi di interesse.
Per la Società il rischio di tasso di interesse si manifesta come variazione nei flussi connessi al pagamento degli interessi sulle passività 
finanziarie indicizzate a tasso variabile, come variazione delle condizioni economiche nella negoziazione dei nuovi strumenti di debito, 
nonché come variazioni avverse del valore di attività/passività finanziarie valutate al fair value, tipicamente strumenti di debito a tasso 
fisso.
La gestione del rischio di tasso di interesse ha il duplice obiettivo di ridurre l’ammontare di indebitamento soggetto alla variazione dei 
tassi di interesse e di contenere il costo della provvista, limitando la volatilità dei risultati.

La Società ha cautelativamente stipulato negli anni precedenti contratti di strumenti finanziari derivati di tipo Interest Rate Swap.
Tali strumenti finanziari derivati sono inizialmente rilevati al fair value alla data in cui il contratto derivato è sottoscritto, provvedendo 
all’aggiornamento ad ogni data di riferimento.
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A seguito dell’emissione dell’IFRS 13 emanato dagli organismi internazionali di contabilità, al fine di migliorare l’informativa 
in materia di fair value measurement associato agli strumenti finanziari, è stato introdotto il concetto di gerarchia dei fair 
value (Fair Value Hierarchy, nel seguito anche “FVH”) articolata su tre differenti livelli (Livello 1, Livello 2 e Livello 3) in ordine 
decrescente di osservabilità degli input utilizzati per la stima del fair value.
La FVH prevede che vengano assegnati alternativamente i seguenti livelli:
Livello 1: prezzi quotati in mercati attivi per strumenti identici (cioè senza modifiche o repackaging).
Livello 2: prezzi quotati in mercati attivi per strumenti attività o passività simili oppure calcolati attraverso tecniche di 
valutazione dove tutti gli input significativi sono basati su parametri osservabili sul mercato.
Livello 3: tecniche di valutazione dove un qualsiasi input significativo per la valutazione al fair value è basato su dati di 
mercato non osservabili.
Il fair value dei “Titoli e partecipazioni” in essere al 30 giugno 2023 (Nota 9) e dei “Crediti e altre attività non correnti” (Nota 
10) sono classificabili come di 3° Livello. Non vi sono altri strumenti finanziari valutati al fair value. Per le attività e passività 
valutate al costo ammortizzato, data la loro natura, è ragionevole ritenere che il fair value non si discosti significativamente 
dai valori del Bilancio Semestrale Abbreviato.
I fair value di terzo livello di Titoli e Partecipazioni e di Crediti e altre attività non correnti, come illustrato nei criteri di 
valutazione, si basano, ove disponibili, su dati di input che prendono a riferimento le più recenti transazioni sul capitale 
della specifica startup oggetto di valutazione. 
La natura e tipologia di tali dati di input è resa necessaria dalla complessità intrinseca nella valutazione di investimenti in 
start-up in fase seed o pre-seed ma rende, d’altro canto, difficilmente ipotizzabili cambiamenti ragionevoli in tali input non 
osservabili e non risulta determinabile la sensibilità della valutazione del FV.
In assenza di un’operazione rilevante per la valutazione del fair value avvenuta nei 12 mesi precedenti, come definita dalla 
policy adottata dalla Società, questa provvede ad effettuare specifiche analisi di alcuni indicatori endogeni ed esogeni che 
possano condurre ad informazioni utili all’aggiornamento della valutazione, con conseguente conferma o ribasso del fair 
value precedentemente valutato. Nell’ambito di tali attività di analisi, nel corso del semestre sono state operate una serie 
di svalutazioni laddove le informazioni ottenute mediante il predetto assessment, abbiano condotto la direzione a ritenere 
che il fair value degli investimenti misurato in occasione di precedenti chiusure non fosse più attuale e necessitasse di 
aggiustamenti. Si segnalano delle situazioni che, seppur abbiano evidenziato dei cambiamenti di contesto in merito ad uno 
o più fattori tra quelli oggetto di analisi, non sono stati ritenuti un fattore di rischio e non hanno condotto a considerazioni 
in merito al fair value dell’investimento specifico. Per tali situazioni, tuttavia, è attivato un presidio di monitoraggio che, 
laddove riscontrasse criticità provvederà a considerare tali cambiamenti nell’ambito del processo di valutazione.

Le attività operative della Società e le relative strategie sono articolate in due linee:
• l’attività di venture capital, che comprende sia l’attività di Investimenti che riguardano la fase di Accelerazione (pre-

seed) e di seed e post seed;
• le altre attività di consulenza alle Corporate effettuata dal team di Innovation & Corporate Venturing, oltre alle attività 

relative agli Acceleratori Verticali.

1. Il dettaglio della voce “Risultato netto della gestione investimenti” è analizzato alla Nota 26.

6 .    I N F O R M AT I VA  D I  S E T T O R E

La Società verifica, attraverso attività di monitoraggio dei dati contabili e di aggiornamento dei dati previsionali potenziali 
elementi di stagionalità all’interno dei propri settori produttivi; occorre specificare che il  backlog contrattuale   permette 
di  una  continuità nella rilevazione dei ricavi e di individuare potenziali variazioni nel corso  del tempo.

I N F O R M AT I VA  S U L  F A I R  VA L U E
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Di seguito la composizione del le att ività material i  a l  netto dei  relat ivi  fondi:

Di  seguito si  r iporta la composizione del la voce con le relat ive movimentazioni
intercorse nel l ’anno:

La voci più significative delle immobilizzazioni materiali sono rappresentate da Arredamento e  Altri beni, che costituiscono 
le attività utili all’operatività degli spazi di via Marsala. La Società, al 30 giugno 2023, non ha in essere significativi impegni 
per acquisti futuri.

7. I M M O B I L I ,  I M P I A N T I ,  M A C C H I N A R I  E 
A LT R E  AT T R E Z Z AT U R E
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Il saldo alla data corrisponde ai beni in leasing, il cui saldo, rispetto a dicembre 2022, rileva sia gli incrementi per Euro 51 
mila per nuovi contratti, sia decrementi per effetto degli ammortamenti del primo semestre 2023.

In applicazione delle metodologie descritte al paragrafo 5 in merito all’informativa sul fair value, la tabella di cui sopra 
mostra un decremento del portafoglio di Euro 652 mila rispetto alla chiusura dell’esercizio precedente.

Con riferimento alla voce Disinvestimenti al fair value, l’intero importo riguarda la cessione totale delle quote (pari al 13,62% 
del capitale della startup) della partecipazione nella società Filo, avvenuta ad aprile 2023, in seguito dettagliata.

Si riporta il valore di investimento (costo storico e percentuale di possesso della partecipazione), delle principali startup 
di portafoglio. 

8 .     D I R I T T O  D ’ U S O  P E R  B E N I  I N  L E A S I N G 

9 .     T I T O L I  E  P A R T E C I P A Z I O N I
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Disinvestimenti  del  primo semestre 2023:

Filo: ad aprile 2023, la Società ha concluso l’operazione di dismissione totale delle quote della società, ovvero il 13,62% del 
capitale della startup. L’operazione ha generato un corrispettivo di Euro 375 mila, a fronte di un investimento di LVG per Euro 
397 mila.

Nella tabella seguente si evidenzia la distribuzione geografica delle Partecipazioni:

La società ha designato il fair value quale metodo di rappresentazione degli investimenti detenuti in società con partecipazione 
superiore al 20%. Considerando l’esenzione prevista dallo IAS 28 parr. 17-19, ha infatti ritenuto che il fair value desse una 
rappresentazione più corretta del valore degli investimenti rispetto a quanto farebbe la rappresentazione con il metodo del 
patrimonio netto.
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La voce “SFP” ha subito le seguenti variazioni:

1 0 .     C R E D I T I  E  A LT R E  AT T I V I TÀ  N O N  C O R R E N T I

Normalmente, l’SFP viene convertito in occasione del primo aumento di capitale post Programma di Accelerazione qualora 
partecipino al round investitori terzi.
Storicamente, si ravvisa una concentrazione di tali aumenti di capitale nel corso del primo semestre successivo al termine del 
programma di accelerazione. Pertanto, la probabilità di sottoscrizione è inversamente proporzionale al decorrere del tempo.

71
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Si è, pertanto, elaborata una tabella che identifica una svalutazione progressiva nel corso del tempo dell’SFP con l’azzeramento 
nei 24 mesi successivi rispetto alla fine del programma di Accelerazione, descritto nella Relazione sulla Gestione. In caso di 
rilevazione di specifici ed evidenti indicatori negativi di performance, l’SFP verrà integralmente svalutato a conto economico.

La voce “Finanzi a men t i  co nver t i bi l i  i n  st a r tu p ”  ha su bito le  se gu e nti  variazioni:
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Nella tabel la che segue sono elencati  i  f inanziamenti  convertibi l i  in  essere al  30 giugno 2023
e la correlata valutazione IFRS:
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Si specifica che i finanziamenti convertibili stipulati nei confronti di Kiwi Campus Inc. e Parcy Inc. sono stati sottoscritti in 
valuta (USD) e sono stati adeguati al cambio di chiusura al 30 giugno 2023.

II finanziamenti cosiddetti “Convertendo” rappresentano una tipologia contrattuale utilizzata principalmente da CDP VC o 
Investitori Internazionali per finanziare i primi investimenti in startup. Le caratteristiche del convertendo, i cui principali elementi 
contrattuali di tali strumenti sono rappresentati dalla determinazione di un Cap di conversione, dalla non rimborsabilità, e dalla 
possibilità di conversione in equity al minor valore tra Cap di conversione e il valore della valutazione pre-money fully diluted 
della società a cui viene applicato uno sconto.

Si specif ica che,  al  30 giugno 2023 risultano in essere i  seguenti  Convertendo:

La voce in oggetto ha fatto r i levare le seguenti  variazioni :

In ultimo la Società ha in essere delle opzioni call nei vari contratti di investimento con le startup che prevedono la facoltà, 
a favore della Società, di poter investire a sconto nei successivi aumenti di capitale delle startup. Tali opzioni non sono al 
momento valorizzate in quanto non è possibile determinare in modo sufficientemente attendibile il loro fair value. Di seguito si 
riepilogano le categorie di opzioni e il numero di startup interessate:

Di seguito si  fornisce indicazione del la col locazione geografica degl i  investimenti
in Finanziamenti  Convertibi l i ,  SAFE e Convertendo:
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Come richiesto dall’IFRS 9, la classificazione delle attività finanziari al momento della rilevazione inziale dipende dalle 
caratteristiche dei flussi di cassa contrattuali delle attività finanziarie e dal modello di business che la Società usa per la loro 
gestione.
Ad eccezione dei crediti commerciali che non contengono una componente di finanziamento significativa o per i quali la Società 
ha applicato l’espediente pratico, la stessa inizialmente valuta l’attività finanziaria al suo fair value più, nel caso di un’attività 
finanziaria non al fair value rilevato nel conto economico, i costi di transazione. I credit commerciali che non contengono una 
componente di finanziamento significativa o per i quali la Società ha applicato l’espediente pratico sono valutati al prezzo 
dell’operazione.
Tali crediti sono costituiti per Euro 395 mila da fatture da emettere, connesse prevalentemente alle attività effettuate per 
Innovation & Corporate Venturing e pre-seed.
Il decremento rispetto al precedente periodo, pari ad Euro 133 mila è ascrivibile ad un decremento delle fatture da emettere e 
ad un incremento del fondo svalutazione crediti per alcune partite non ancora incassate e  per le quali le probabilità di incasso 
siano ridotte.
Con riferimento alla suddivisione geografica dei crediti, si riporta il seguente dettaglio:

Di seguito si indicano l’ammontare complessivo delle perdite fiscali e l’ammontare delle imposte anticipate iscritte:

La Società, pur avendo perdite fiscali sorte negli esercizi precedenti per Euro 8.212 mila che sono riportabili senza limiti 
temporali ed utilizzabili per compensare imponibili futuri della società ha ritenuto di non stanziare imposte anticipate e ha 
altresì rilasciato Euro 79 mila precedentemente rilevate.

1 1 .     I M P O S T E  A N T I C I P AT E 

1 2 .     C R E D I T I  C O M M E R C I A L I
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I Crediti correnti da cessione partecipazioni riguardano gli importi non ancora incassati derivanti dalla cessione di Filo e 
che verranno incassati entro ottobre 2024, secondo quanto definito contrattualmente.
Occorre precisare che il corrispettivo della cessione è depositato in un escrow account presso il notaio che si è occupato 
dell’operazione e che provvederà ad effettuare le tranche di pagamento secondo quanto disciplinato nell’atto di vendita.
I Depositi cauzionali riguardano contratti attivi di varia natura.

Le Attività finanziarie CFH riguardano i contratti di Interest Rate swap stipulati in relazione ad un a 4 contratti di mutuo a 
tasso variabile.

La composizione del le Altre att ività correnti  è la  seguente:

La voce “Crediti per progetto fondo parallelo” è costituita dalle attività di advisory effettuate dalla Società per lo studio e la 
realizzazione di un “fondo parallelo” (parallel fund), ovvero un fondo di investimento, di tipo chiuso riservato.
Le disposizioni in essere prevedono che, una volta costituito, le attività di istituzione del fondo debbano essere rifatturate 
a quest’ultimo, considerando l’adeguamento effettuato dal management, rispetto all’esercizio precedente.
I Risconti attivi riguardano per Euro 251 mila contratti per servizi, per Euro 375 mila alla sospensione dei costi del personale 
correlati alla realizzazione di attività di Innovation & Corporate Venturing nell’ambito di due bandi pubblici e per la rimanente 
parte a contratti assicurativi.

1 3 .

1 4 .

AT T I V I TÀ  F I N A N Z I A R I E  C O R R E N T I

A LT R I  C R E D I T I  E  AT T I V I TÀ  C O R R E N T I
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Le Disponibilità liquide si riferiscono prevalentemente ai saldi attivi dei conti correnti bancari alla data di chiusura del 
periodo. I fondi liquidi sono depositati presso: Banca Popolare di Sondrio, Banca Intesa San Paolo e Banca di Credito 
Cooperativo di Roma, Monte dei Paschi di Siena e Banca Credem.

1 5 . D I S P O N I B I L I TÀ  L I Q U I D E  E  M E Z Z I 
E Q U I VA L E N T I
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1 6 . 1 .    C A P I TA L E  S O C I A L E

1 6 . P AT R I M O N I O  N E T T O

Di seguito si  evidenzia i l  capitale sociale attuale,  r imasto invariato r ispetto
al  31 dicembre 2022:

78
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1 6 . 2 .    R I S E R VA  P E R  S O V R A P P R E Z Z O  A Z I O N I

1 6 . 3 .    A LT R E  R I S E R V E ,  VA L U TA Z I O N E  P A R T E C I P A Z I O N I  A L 
F A I R  VA L U E  E  R I S U LTAT I  P O R TAT I  A  N U O V O

La riserva accoglie la quota destinata alla riserva di sovrapprezzo definita in sede di emissione delle azioni, al netto delle 
spese sostenute in sede di aumento di capitale sociale, invariata rispetto al 31 dicembre 2022. 

• la riserva legale per Euro 132 mila;
• la riserva di utili indivisi per Euro 6.461 mila, contenete gli utili derivanti dalla prima applicazione dell’IFRS    9 e le quote 

degli utili non distribuibili ai sensi del D.Lgs. 38/2005; 
• la riserva di fair value su Cash flow hedge derivante dai contratti di mutuo a tasso variabile;
• Utili e perdite portate a nuovo per negativi Euro 3.184.

La composizione del le Altre att ività correnti  è la  seguente:

79
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Di seguito si espongono sinteticamente i principali dati relativi ai finanziamenti bancari in essere, con indicazione del saldo 
suddiviso tra la quota a breve e quella a lungo termine, valutato al costo ammortizzato.

1 7. D E B I T I  V E R S O  B A N C H E  N O N 
C O R R E N T I

Alla data della redazione del Bilancio  Semestrale abbreviato, la Società non ha covenant, negative pledge o altre clausole 
di indebitamento comportanti limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie.
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1 8 .

2 0 .

1 9 .

2 1 .

A LT R E  P A S S I V I TÀ  F I N A N Z I A R I E 
N O N  C O R R E N T I

D E B I T I  V E R S O  B A N C H E  C O R R E N T I

I M P O S T E  D I F F E R I T E  P A S S I V E

A LT R E  P A S S I V I TÀ  F I N A N Z I A R I E 
C O R R E N T I

La voce accoglie, per Euro 94 mila la quota a lungo termine del debito relativo ai contratti di 
leasing in essere e, per Euro 112 mila, alla quota oltre i 12 mesi del riversamento spontaneo del 
credito di imposta per ricerca e sviluppo per  legge 17 dicembre 2021, n. 215.

La voce accoglie la quota capitale in scadenza nei prossimi 12 mesi relativa ai Debiti verso 
banche non correnti, dettagliati nella nota 17.

I l  saldo comprende: • la quota a breve termine dei debiti ascrivibili ai contratti di leasing;
• altri debiti finanziari per Euro 79 mila, di cui Euro 8 mila relativi al saldo delle carte di 

credito, Euro 56 mila alla quota di credito di imposta da rimborsare nel 2023.

Le Imposte differite passive sono calcolate relativamente alle valutazioni al fair value degli 
investimenti in startup. 
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2 3 . A LT R I  F O N D I

2 2 .

2 4 .

2 5 .

D E B I T I  C O M M E R C I A L I  E  D I V E R S I 

D E B I T I  T R I B U TA R I

A LT R E  P A S S I V I TÀ  C O R R E N T I

I Debiti commerciali, di cui Euro 692 mila sono ascrivibili a fatture da ricevere, si riferiscono a quanto 
maturato nel corso dei mesi e risultano in incremento rispetto a dicembre, in gran parte, per effetto delle 
attività connesse all’advisory necessaria per il progetto di fusione e accessorie all’aumento di capitale.
Il valore dei debiti commerciali è suddiviso geograficamente sulla base di quanto indicato nella tabella 
seguente:

I Debiti tributari contengono il saldo al 30 giugno 2023 dei debiti tributari IRPEF per conto di dipendenti 
e professionisti. Questi ultimi sono stati versati all’Erario a luglio 2023.

La voce Altri fondi al 30 giugno 2023 è pari a zero, a seguito del pagamento del MBO stanziato al 31 dicembre 
2022 per Euro 63 mila.

Le Altre passività 
correnti  sono principalmente 
composte da:

• Euro 316 mila per debiti verso dipendenti per ferie maturate e non godute, 
13° mensilità e altre rilevazioni correlate ai bonus e benefici previsti 
contrattualmente;

• Euro 89 mila per debiti verso istituti di previdenza ed assistenza contro gli 
infortuni sul lavoro versati a luglio 2022;

• Euro 829 mila per risconti passivi, interamente attribuibili alla fatturazione 
anticipata rispetto alla locazione ed all’arredamento spazi, siglati con 
LUISS  e META e all’attività di Open Innovation;

• Euro 55 mila relativi a debiti relativi a benefit aziendali  e ad altri importi 
correlati alla gestione degli spazi.
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2 6 . R I C AV I  E  P R O V E N T I  D I V E R S I 

I r icavi  e proventi  operativi  nel  primo semestre 2023 si  attestano a Euro 2.852 mila,
in decremento r ispetto a Euro 3.451 mila nel lo stesso periodo del  2022.

Anal izzando le s ingole Business Unit  del la Società,  s i  osserva che:
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• i ricavi per affitto spazi ,in riduzione rispetto al 2022, a seguito del venir meno di ricavi straordinari legati alla 
ristrutturazione del quarto piano il cui effetto si è esaurito nel 2022;

• i proventi relativi all’attività di Accelerazione sono inferiori in considerazione di un minor numero di startup 
accelerate;

• i ricavi relativi alle attività di Open Innovation  e Sponsorizzazioni denotano un decremento di Euro 154 mila rispetto 
all’anno precedente;

• la voce Ricavi per eventi e diversi che ammonta a Euro 124 mila include:

• la voce Ricavi per eventi e diversi che include i ricavi per eventi per Euro 230 mila, in incremento per Euro 160 mila 
rispetto al primo semestre dell’esercizio precedente e i ricavi diversi, che risentono della rilevazione di Euro 168 mila 
per il riversamento spontaneo, in base alla legge 17 dicembre 2021, n. 215, di un credito di imposta rilevato nel 2020.

• i ricavi per eventi per Euro 230 mila, in incremento per Euro 160 mila rispetto al primo semestre dell’esercizio 
precedente;

• i ricavi diversi, che risentono della rilevazione di Euro 168 mila per il riversamento spontaneo, in base alla legge 17 
dicembre 2021, n. 215, di un credito di imposta rilevato nel 2020. 

Giova, peraltro, precisare che nel corso del semestre la Società ha proseguito in attività di consulenza correlata a due 
bandi pubblici, le cui rendicontazioni di spese, pari a Euro 333 mila, sono ancora in attesa di formale approvazione e, per 
effetto di ciò, i corrispondenti costi sono stati riscontati, come illustrato anche nella seguente Nota 29.
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2 7. R I S U LTAT O  N E T T O  D E L L A  G E S T I O N E 
I N V E S T I M E N T I

La voce “Valori realizzati dalla gestione investimenti” accoglie le differenze tra il valore di realizzo delle startup in portafoglio 
e l’ultima valutazione al Fair Value effettuata. Nel caso specifico è la startup per le quali la Società ha chiuso la procedura 
di Exit:
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La voce “Valutazioni al fair value degli investimenti” contiene le valutazioni 
al fair value sulle startup di portafoglio, sugli SFP (strumenti finanziari 
partecipativi) e sui finanziamenti convertibili secondo l’IFRS 13.

Le principal i  r ivalutazioni  del  primo 
semestre 2023 hanno r iguardato:
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per Euro 288 mila, per effetto di un round sottoscritto 

nel primo trimestre 2023;

per Euro 154 mila rilevata nel secondo trimestre;

per Euro 712 mila;

per Euro 111 mila;

per Euro 105 mila;

per Euro 40 mila;

per Euro 28 mila.

REASONED ART

CYCLANDO

MOOVENDA

DIVE CIRCLE

IPERVOX

GEC

NEXTWIN

Mentre le principal i  svalutazioni 
hanno r iguardato le startup:
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2 8 .

2 9 .

C O S T I  P E R  S E R V I Z I

C O S T I  D E L  P E R S O N A L E

I costi per Servizi risultano, in decremento per Euro 52 mila rispetto allo stesso periodo del 
2022 sono però influenzati per Euro 278 mila da costi riferiti all’Advisory per il progetto di 
fusione, che non possedevano i requisiti della capitalizzabilità.

La tabel la seguente mostra i l  personale in forza al  30 giugno 2023:

Il costo del personale risulta in decremento di Euro 154 mila rispetto al primo semestre 2022, principalmente per effetto 
della sospensione dei costi del personale impiegato nelle attività di Innovation & Corporate Venturing svolte nell’ambito di 
due bandi pubblici.
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3 0 .

3 3 .

3 1 .

3 2 .

A LT R I  C O S T I  O P E R AT I V I

P R O V E N T I  F I N A N Z I A R I

A M M O R TA M E N T I  E  P E R D I T E  D I  VA L O R E 
AT T I V I TÀ  M AT E R I A L I ,  I M M AT E R I A L I

A C C A N T O N A M E N T I  E  S VA L U TA Z I O N I

Gli  altr i  costi  operativi  s i  dettagl iano come segue:

L’ammontare dei costi operativi è riconducibile prevalentemente dei costi per la locazione degli spazi, sulla base degli 
accordi contrattuali.

Tale voce accoglie l’adeguamento del valore dei crediti commerciali  e degli altri crediti al 30 giugno 2023.
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3 4 . O N E R I  F I N A N Z I A R I

La voce
accogl ie:

• gli interessi passivi sui mutui contratti dalla Società;
• interessi per costo ammortizzato;
• gli interessi passivi legati ai contratti di leasing siglati nel corso del semestre per Euro 4 mila.
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3 5 . I M P O S T E  S U L  R E D D I T O

La voce accogl ie le imposte,  s ia correnti  che differite iscritte nel  bi lancio del la 
Società come già indicato nel le Nota 11 (Imposte anticipate) e Nota 19 (Imposte 
differite passive).
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3 6 .

3 7.

R I S U LTAT O  P E R  A Z I O N E

O B B L I G H I  D I  I N F O R M AT I VA  A I  S E N S I 
D E L L’A R T .  1 1 4 ,  C O M M A  5  D E L  D . L G S .  N . 
5 8 / 9 8

Come richiesto dal lo IAS 33 si  dà informativa r iguardo al  r isultato per azione:

Con lettera datata 12 luglio 2013, Consob ha comunicato alla Società che in sostituzione degli obblighi di informativa 
mensili fissati con la nota del 27 giugno 2012, si richiede, ai sensi della norma richiamata, di integrare le relazioni finanziarie 
annuali, nonché i comunicati stampa aventi ad oggetto l’approvazione dei suddetti documenti contabili, con le seguenti 
informazioni:

Relativamente alle informazioni richieste da Consob si riporta di seguito la posizione 
finanziaria netta della Società, con l’evidenziazione delle componenti a breve termine 
separatamente da quelle a medio-lungo termine.

la posizione finanziaria netta della Società ad essa facente capo, con l’evidenziazione delle componenti a breve 
separatamente da quelle a medio-lungo termine;
le posizioni debitorie scadute della Società ripartite per natura (finanziaria, commerciale, tributaria e 
previdenziale) e le connesse eventuali iniziative di reazione dei creditori della Società (solleciti, ingiunzioni, 
sospensioni nella fornitura etc.);
i rapporti verso parti correlate della Società ad essa facente capo;
l’eventuale mancato rispetto dei covenant, delle negative pledge e di ogni altra clausola dell’indebitamento della 
Società comportante limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie, con l’indicazione a data aggiornata del grado di 
rispetto di dette clausole;
lo stato di implementazione di eventuali piani industriali e finanziari, con l’evidenziazione degli scostamenti dei 
dati consuntivati rispetto a quelli previsti.

a.

b.

c.
d.

e.
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Lo schema dell’indebitamento finanziario netto è stato aggiornato sulla base delle indicazioni Consob che ha 
richiesto nuove voci o nuove aggregazioni di voci esistenti. L’indebitamento finanziario netto posto a 
confronto è stato rideterminato alla luce del nuovo schema.

La rappresentazione dell’indebitamento finanziario netto segue le stesse modalità utilizzate nella Relazione sulla Gestione.

Di seguito si riportano le posizioni debitorie scadute della Società ripartite per natura (commerciale, finanziaria, tributaria 
e previdenziale) e le connesse eventuali iniziative di reazione dei creditori della Società (solleciti, ingiunzioni, sospensioni 
nella fornitura etc.).

I rapporti verso parti correlate sono descritti nella Nota 41.

Alla data della redazione del Bilancio  Semestrale abbreviato, la Società non ha covenant, negative pledge o altre clausole 
di indebitamento comportanti limiti all’utilizzo delle risorse finanziarie.

3 8 .   I N D E B I TA M E N T O  F I N A N Z I A R I O  N E T T O

3 8 . 1 .   P O S I Z I O N I  D E B I T O R I E  S C A D U T E  D E L L A  S O C I E TÀ 
R I P A R T I T E  P E R  N AT U R A 

3 8 . 2 .   R A P P O R T I  V E R S O  P A R T I  C O R R E L AT E 

3 8 . 3 .   C O V E N A N T,  N E G AT I V E  P L E D G E  E  D I  O G N I  A LT R A 
C L A U S O L A  D E L L’ I N D E B I TA M E N T O  D E L L A  S O C I E TÀ 
C O M P O R TA N T E  L I M I T I  A L L’ U T I L I Z Z O  D E L L E  R I S O R S E 
F I N A N Z I A R I E
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Le operazioni con parti correlate, laddove realizzate dalla Società, sono attuate nel rispetto dell’iter procedurale e delle 
modalità attuative previste dalla Procedura sulle operazioni con parti correlate, adottata dal Consiglio di Amministrazione 
di LVenture Group in attuazione del Regolamento in materia di operazioni con parti correlate, adottato dalla CONSOB con 
delibera n. 17221 del 12 marzo 2010, come successivamente modificato.

Tutte le operazioni - riconducibili alla normale attività della Società – sono state poste in essere nel suo interesse esclusivo, 
applicando condizioni contrattuali coerenti con quelle teoricamente ottenibili in una negoziazione con soggetti terzi. 
La LVenture  rileva Le operazioni con parti correlate si sostanziano nei rapporti con i membri del Consiglio di Amministrazione 
e del Collegio Sindacale ed eventuali familiari.

3 9 .

4 1 .

4 0 .

E V E N T I  E D  O P E R A Z I O N I  S I G N I F I C AT I V E 
N O N  R I C O R R E N T I

O P E R A Z I O N I  C O N  P A R T I  C O R R E L AT E 

T R A N S A Z I O N I  D E R I VA N T I  D A 
O P E R A Z I O N I  AT I P I C H E  E / O  I N U S U A L I

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa che la Società nel corso del periodo al 
30 giugno 2023 non ha attuato operazioni significative non ricorrenti.

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293, si precisa che nel corso del periodo al 30 giugno 
2023 la Società non ha effettuato operazioni atipiche e/o inusuali, così come definite dalla Comunicazione stessa.

Le operazioni con parti correlate realizzate dalla Società sono sottoposte, in ossequio alla propria tradizione di 
adesione alle “best practice” del mercato, ad un’istruttoria, che contempla, tra l’altro:  
 
una completa e tempestiva trasmissione delle informazioni rilevanti al Comitato Controllo e Rischi e O.P.C.. Tale 
Comitato è composto esclusivamente da amministratori indipendenti, che nell’esercizio delle loro funzioni si 
possono avvalere anche dell’ausilio di appositi esperti indipendenti; 
il rilascio di un parere (vincolante o non vincolante, a seconda dei casi) prima dell’approvazione dell’operazione da 
parte del Consiglio di Amministrazione.

a

b
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In data 5 luglio 2023, a seguito della delibera di Aumento di Capitale riservato a LUISS, LVenture ha emesso n. 2.325.581 
azioni ordinarie, per le quali è stato versato Euro 1 milione.

In data 5 luglio 2023 l’Emittente ha pubblicato e messo a disposizione del pubblico, il Documento Informativo relativo ad 
operazioni di maggiore rilevanza con parti correlate, redatto ai sensi dell’art. 5 e in conformità all’Allegato 4 del Regolamento 
OPC, relativo all’ Aumento di Capitale Riservato (il “Documento Informativo OPC”).

Alla Data del Documento Informativo OPC l’Emittente ha individuato la LUISS quale parte correlata sulla base di alcune 
valutazioni sostanziali e, in particolare, in considerazione del ruolo complessivamente acquisito dalla stessa quale socio 
della Società nel contesto dell’Aumento di Capitale Riservato, tenuto conto della funzionalità dell’Aumento di Capitale 
Riservato nell’ambito della Fusione. L’Aumento di Capitale Riservato, precedentemente descritto, si è configurato come 
una operazione tra parti correlate di “maggiore rilevanza” tra Parti Correlate ai sensi di quanto prescritto dall’art. 4, primo 
comma, lett. a) del Regolamento OPC e dell’art. 9.2 della Procedura OPC in quanto l’indice di rilevanza del controvalore (così 
come definito nell’Allegato 3 del Regolamento OPC), è risultato superiore alla soglia del 5%.

L’Aumento di Capitale Riservato, pertanto, è stato sottoposto all’iter di approvazione prescritto dell’art. 5 della Procedura 
OPC, nel rispetto del Regolamento OPC. Tuttavia, beneficiando l’Emittente della deroga concessa dall’art. 10, comma 1, del 
Regolamento OPC per le società “di minori dimensioni”, richiamata all’articolo 4 della Procedura OPC, all’operazione è stata 
applicata la procedura per le operazioni con Parti Correlate “di minore rilevanza” di cui all’art. 7 della Procedura OPC. 

4 2 .  F AT T I  D I  R I L I E V O  AV V E N U T I  D O P O 
L A  C H I U S U R A  D E L  P E R I O D O
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AT T E S TA Z I O N E  D E L  B I L A N C I O

S E M E S T R A L E  A B B R E V I AT O 

A I  S E N S I  D E L L’A R T .  8 1 - T E R  D E L  R E G O L A M E N T O 
C O N S O B  N .  1 1 9 7 1  D E L  1 4  M A G G I O  1 9 9 9  E  S U C C E S S I V E 
M O D I F I C H E  E  I N T E G R A Z I O N I

A N T O N E L L A  P I S C H E D D A S T E F A N O  P I G H I N I

I sottoscritti Stefano Pighini, in qualità di Presidente del Consiglio di Amministrazione di LVenture Group e Antonella 
Pischedda, nella sua qualità di Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari di LVenture Group, 
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 
58 e successive modifiche:

La valutazione dell’adeguatezza delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio semestrale 
abbreviato al 30 giugno 2023 è basata su di un processo definito da LVenture Group S.p.A.. 

Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

Si attesta, inoltre, che il Bilancio abbreviato:

La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi importanti che si 
sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul Bilancio semestrale abbreviato, unitamente a una 
descrizione dei principali rischi e incertezze per i sei mesi restanti dell’esercizio.
La relazione intermedia sulla gestione sulla gestione comprende, altresì, un’analisi attendibile delle informazioni sulle 
operazioni rilevanti con le parti correlate.

Dirigente preposto alla redazione
dei documenti contabili societari

Presidente del Consiglio di 
Amministrazione

Roma, 14 Settembre 2023

• l’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e

• l’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del 
Bilancio semestrale abbreviato, nel corso del periodo dal 1° gennaio al 30 giugno 2023.

• è stato redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella 
Comunità europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e 
del Consiglio, del 19 luglio 2002;

• corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;
• è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, 

economica e finanziaria della Società.
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LVenture Group S.p.A.
Bilancio semest rale abbreviat o al 30 giugno 2023

Relazione di revisione cont abile limit at a sul bilancio
semest rale abbreviat o
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Relazione di revisione contabile limitata sul bilancio semest rale
abbreviato

Agli Azionist i della
LVenture Group S.p.A.

Int roduzione
Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio semestrale abbreviato, cost ituito dallo
stato patrimoniale, dal conto economico, dal conto economico complessivo, dal prospetto delle
variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle relat ive note illustrat ive della
LVenture Group S.p.A. al 30 giugno 2023. Gli amministratori sono responsabili per la redazione del
bilancio semestrale abbreviato in conformità al principio contabile internazionale applicabile per
l’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione Europea. È nostra la responsabilità
di esprimere una conclusione sul Bilancio semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile
limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata
Il nostro lavoro è stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandat i dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
semestrale abbreviato consiste nell’effet tuare colloqui, prevalentemente con il personale della
società responsabile degli aspetti f inanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata è sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformità ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venut i
a conoscenza di tutt i i fat t i significat ivi che potrebbero essere ident if icat i con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio semestrale
abbreviato.

Conclusioni
Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenut i alla nostra attenzione
elementi che ci facciano ritenere che il bilancio semestrale abbreviato della LVenture Group S.p.A. al
30 giugno 2023 non sia stato redatto, in tutt i gli aspett i significat ivi, in conformità al principio
contabile internazionale applicabile per l’informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato
dall’Unione Europea.

Roma, 29 settembre 2023

EY S.p.A.

Paolo Pambuffett i
(Revisore Legale)
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G L O S S A R I O

Acceleratore L’acceleratore di startup della Società che opera con il brand “Luiss EnLabs 

Acceleratore Verticale

Advisor Persona con particolare esperienza e competenze manageriali e/o imprenditoriali 
nel settore digitale.

Aziende Corporate o Corporate Le imprese e i gruppi industriali a cui la Società offre i propri servizi.

Business Angel Il business angel è una persona sica che si appassiona a una startup, la nanzia e 
l’aiuta, portando, oltre al capitale, la propria esperienza, conoscenze, contatti. Il 
business angel a differenza dei fondi di investimento investe risorse proprie e 
spesso la sua motivazione non è esclusivamente nanziaria.

Cash on Cash (CoC) Il cash-on-cash è una valore percentuale calcolato come rapporto tra il valore 
derivanti dai ussi di cassa ottenuti in fase di Exit di una startup con il valore 
investito nel corso del tempo.

Convertendo Una modalità di investimento, quali cata come versamento in conto capitale. Può 
prevedere delle regole di conversione (al veri carsi di eventi trigger), può prevedere 
un cap (valutazione pre money massima) o oor (valutazione pre money minima) per 
la conversione, nonché l’applicazione di sconti sul valore pre money.

Deal Flow Processo di generazione delle proposte di investimento

Ecosistema Si intende una rete complessa di contatti tra investitori, aziende, esperti, 
imprenditori, partner e sponsor che vengono coinvolti in via continuativa nelle 
attività della Società al ne di conoscere ed interagire con le startup.

Exit Termine con il quale si identi ca il disinvestimento della partecipazione della 
Società nella Startup.

Fair Value Il corrispettivo al quale un’attività può essere scambiata, o una passività estinta, tra 
parti consapevoli e disponibili, in una transazione tra terzi indipendenti.

Follow on Investimenti della Società in startup che hanno completato il Programma di 
Accelerazione effettuati al ne di supportarne la crescita e lo sviluppo.

HUB Milano Gli spazi della Società in Milano, Via D’Azeglio n. 3.

HUB Roma Gli spazi della Società siti in Roma, Via Marsala 29h.

LUISS LUISS - Libera Università Internazionale degli Studi Sociali Guido Carli di Roma.

LUISS ENLABS Luiss EnLabs è il brand con cui opera la Società per le attività di incubatore 
certi cato e Acceleratore di Startup innovative.

Micro Seed Financing o Micro Seed 
o Micro-Seed

Investimento della Società di limitate risorse nanziarie nella maggior parte dei 
casi, inserite nel Programma di Accelerazione. 

Open Innovation o Programma di 
Open Innovation Il programma esclusivo della Società dedicato alle Aziende Corporate.

Partner I professionisti attentamente selezionati in base alle loro competenze professionali, 
esperienze a ni al core business della Società, nonché in ragione del loro network, 
con l’obiettivo di collaborare allo sviluppo dell’Ecosistema, oltre che per lo sviluppo 
di relazioni con investitori, nazionali e internazionali, a bene cio della Società e 
delle Startup. 

Portafoglio Investimenti o 
Portafoglio

Il termine gestionale utilizzato dalla Società con riferimento agli investimenti, diretti 
e indiretti, effettuati in startup (di tipo Micro Seed e Seed).

Programma di Accelerazione o 
Acceleration Program

Il percorso di formazione delle startup, della durata di 5 mesi, organizzato e gestito 
dalla Società per il tramite dell’Acceleratore, che mira a trasformare un progetto, in 
impresa.

Programma di Incubazione Il programma dedicato alla validazione delle idee imprenditoriali delle startup, di 
norma nanziato da sponsorship di primarie industrie o associazioni italiane.

SAFE SAFE (Simple Agreement For Future Equity) è un contratto di investimento 
principalmente utilizzato negli USA, analogo al KISS (Keep It Simple Security), 
comparabile ad un prestito convertibile senza diritto di rimborso e che attribuisce 
all'investitore il diritto futuro ad acquisire quote di partecipazione della start up 
normalmente di tipo privilegiato all'interno del primo evento di liquidità (aumento di 
capitale, cessione, etc.).

Seed Financing o Seed Investimenti della Società in startup nelle fasi post Programma di Accelerazione o 
reperite sul mercato.

Startup Le imprese (digitali e innovative) nelle prime fasi di sviluppo in cui la Società assume 
partecipazioni, rappresentate o meno da titoli. Dopo l’investimento la Società 
provvede ad una gestione attiva (c.d “hands on”) degli investimenti.

Strumenti Finanziari Partecipativi o 
SFP

Si intendono sia gli strumenti emessi ai sensi del D. Lgs. 179/2012 e dell’art. 2346, 
comma 6, del Codice Civile, forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti 
amministrativi, escluso il diritto di voto nell’assemblea della società, sia ogni altro 

nanziamento che associ anche diritti di conversione in capitale ai sensi degli 
articoli 2467, 2483, 2420-bis, del Codice Civile.

Valutazione Post Money Si intende la valutazione di una società (azioni o quote) a seguito dell’apporto di 
nuovi mezzi nanziari mediante investimento. La Valutazione Post Money è pari alla 
Valutazione Pre Money cui si somma l’ammontare dei predetti investimenti.

Valutazione Pre Money Si intende la valutazione di una società (azioni o quote) prima dell’apporto di nuovi 
mezzi nanziari apportati mediante investimento. 

Venture Capital L’attività di investimento nanziario istituzionale, nelle fasi di avvio e sviluppo di una 
nuova impresa con potenzialità di forte crescita, con assunzione di un rischio 
elevato di investimento.

Venture Capitalist Operatori istituzionali operanti nel settore del Venture Capital.

Write-off Abbattimento del valore della partecipazione detenuta dalla Società a seguito della 
perdita di valore permanente della startup.
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Acceleratore L’acceleratore di startup della Società che opera con il brand “Luiss EnLabs 

Acceleratore Verticale

Advisor Persona con particolare esperienza e competenze manageriali e/o imprenditoriali 
nel settore digitale.

Aziende Corporate o Corporate Le imprese e i gruppi industriali a cui la Società offre i propri servizi.

Business Angel Il business angel è una persona sica che si appassiona a una startup, la nanzia e 
l’aiuta, portando, oltre al capitale, la propria esperienza, conoscenze, contatti. Il 
business angel a differenza dei fondi di investimento investe risorse proprie e 
spesso la sua motivazione non è esclusivamente nanziaria.

Cash on Cash (CoC) Il cash-on-cash è una valore percentuale calcolato come rapporto tra il valore 
derivanti dai ussi di cassa ottenuti in fase di Exit di una startup con il valore 
investito nel corso del tempo.

Convertendo Una modalità di investimento, quali cata come versamento in conto capitale. Può 
prevedere delle regole di conversione (al veri carsi di eventi trigger), può prevedere 
un cap (valutazione pre money massima) o oor (valutazione pre money minima) per 
la conversione, nonché l’applicazione di sconti sul valore pre money.

Deal Flow Processo di generazione delle proposte di investimento

Ecosistema Si intende una rete complessa di contatti tra investitori, aziende, esperti, 
imprenditori, partner e sponsor che vengono coinvolti in via continuativa nelle 
attività della Società al ne di conoscere ed interagire con le startup.

Exit Termine con il quale si identi ca il disinvestimento della partecipazione della 
Società nella Startup.

Fair Value Il corrispettivo al quale un’attività può essere scambiata, o una passività estinta, tra 
parti consapevoli e disponibili, in una transazione tra terzi indipendenti.

Follow on Investimenti della Società in startup che hanno completato il Programma di 
Accelerazione effettuati al ne di supportarne la crescita e lo sviluppo.

HUB Milano Gli spazi della Società in Milano, Via D’Azeglio n. 3.

HUB Roma Gli spazi della Società siti in Roma, Via Marsala 29h.

LUISS LUISS - Libera Università Internazionale degli Studi Sociali Guido Carli di Roma.

LUISS ENLABS Luiss EnLabs è il brand con cui opera la Società per le attività di incubatore 
certi cato e Acceleratore di Startup innovative.

Micro Seed Financing o Micro Seed 
o Micro-Seed

Investimento della Società di limitate risorse nanziarie nella maggior parte dei 
casi, inserite nel Programma di Accelerazione. 

Open Innovation o Programma di 
Open Innovation Il programma esclusivo della Società dedicato alle Aziende Corporate.

Partner I professionisti attentamente selezionati in base alle loro competenze professionali, 
esperienze a ni al core business della Società, nonché in ragione del loro network, 
con l’obiettivo di collaborare allo sviluppo dell’Ecosistema, oltre che per lo sviluppo 
di relazioni con investitori, nazionali e internazionali, a bene cio della Società e 
delle Startup. 

Portafoglio Investimenti o 
Portafoglio

Il termine gestionale utilizzato dalla Società con riferimento agli investimenti, diretti 
e indiretti, effettuati in startup (di tipo Micro Seed e Seed).

Programma di Accelerazione o 
Acceleration Program

Il percorso di formazione delle startup, della durata di 5 mesi, organizzato e gestito 
dalla Società per il tramite dell’Acceleratore, che mira a trasformare un progetto, in 
impresa.

Programma di Incubazione Il programma dedicato alla validazione delle idee imprenditoriali delle startup, di 
norma nanziato da sponsorship di primarie industrie o associazioni italiane.

SAFE SAFE (Simple Agreement For Future Equity) è un contratto di investimento 
principalmente utilizzato negli USA, analogo al KISS (Keep It Simple Security), 
comparabile ad un prestito convertibile senza diritto di rimborso e che attribuisce 
all'investitore il diritto futuro ad acquisire quote di partecipazione della start up 
normalmente di tipo privilegiato all'interno del primo evento di liquidità (aumento di 
capitale, cessione, etc.).

Seed Financing o Seed Investimenti della Società in startup nelle fasi post Programma di Accelerazione o 
reperite sul mercato.

Startup Le imprese (digitali e innovative) nelle prime fasi di sviluppo in cui la Società assume 
partecipazioni, rappresentate o meno da titoli. Dopo l’investimento la Società 
provvede ad una gestione attiva (c.d “hands on”) degli investimenti.

Strumenti Finanziari Partecipativi o 
SFP

Si intendono sia gli strumenti emessi ai sensi del D. Lgs. 179/2012 e dell’art. 2346, 
comma 6, del Codice Civile, forniti di diritti patrimoniali o anche di diritti 
amministrativi, escluso il diritto di voto nell’assemblea della società, sia ogni altro 

nanziamento che associ anche diritti di conversione in capitale ai sensi degli 
articoli 2467, 2483, 2420-bis, del Codice Civile.

Valutazione Post Money Si intende la valutazione di una società (azioni o quote) a seguito dell’apporto di 
nuovi mezzi nanziari mediante investimento. La Valutazione Post Money è pari alla 
Valutazione Pre Money cui si somma l’ammontare dei predetti investimenti.

Valutazione Pre Money Si intende la valutazione di una società (azioni o quote) prima dell’apporto di nuovi 
mezzi nanziari apportati mediante investimento. 

Venture Capital L’attività di investimento nanziario istituzionale, nelle fasi di avvio e sviluppo di una 
nuova impresa con potenzialità di forte crescita, con assunzione di un rischio 
elevato di investimento.

Venture Capitalist Operatori istituzionali operanti nel settore del Venture Capital.

Write-off Abbattimento del valore della partecipazione detenuta dalla Società a seguito della 
perdita di valore permanente della startup.
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